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SYNTEZA

W swietle wynikow szybkiego monitoringu NBP oraz danych statystyki publicznej

mozna sformutowac nastepujace wnioski w obszarze koniunktury gospodarczej:

1. W IV kw. 2008 r. nastapito wyrazne pogorszenie sytuacji ekonomicznej sektora
przedsiebiorstw oraz znaczacy wzrost obaw o jej dalsze pogorszenie w | kw. br.

2. W ciagu kwartatu w opinii ankietowanych firm zmienity sie zrédta napotykanych
trudnosci - wyraznie obnizyta sie bariera kursu walutowego oraz bariera inflacji, na-
tomiast istotnie wzrosta bariera popytu, stajac sie dla ankietowanych przedsie-
biorstw problemem pierwszoplanowym. Wskutek trudnosci ze zbytem w przemysle
zaczety rosnac¢ zapasy produktow gotowych. O nadmiernych zapasach poinformowa-
to co piate przedsiebiorstwo przemystowe.

3. Najsilniejszy wzrost bariery popytu zanotowali eksporterzy. Oceny i prognozy eks-
portu ulegty dalszemu istotnemu pogorszeniu. Jednoczesnie jednak ze wzgledu na
deprecjacje ztotego wyraznie poprawita sie optacalnos¢ sprzedazy zagranicznej.
Mimo tej poprawy eksporterzy ocenili swoja sytuacje gorzej niz w poprzednim
kwartale i wyraznie gorzej niz firmy zaopatrujace wytacznie rynek krajowy.

4. Przedsiebiorstwa zorientowane na rynek krajowy, w tym zwtaszcza budownictwo
oraz ustugi rowniez zanotowaty wzrost bariery popytowej. Mimo to, zaréwno w bu-
downictwie, jak i w ustugach, ale tez w handlu biezaca sytuacja ekonomiczna w
ocenie ankietowanych nie pogorszyta sie i pozostata relatywnie dobra. Przedsiebior-
stwa te jednak pesymistycznie oceniajg mozliwosc¢ utrzymania sie dobrej sytuacji w
najblizszej przysztosci.

5. Mozna oczekiwac spadku zatrudnienia w sektorze przedsiebiorstw. Co czwarta firma
w probie deklaruje redukcje liczby pracownikow, zas wzrost tylko niespetna 5%
przedsiebiorstw. Spadek zatrudnienia zwigzany jest gtownie z oczekiwanym spad-
kiem popytu i z przewidywana redukcja wielkosci produkcji. O spadku informuja
najczesciej przedsiebiorstwa najwieksze w probie oraz sekcja Przetworstwo prze-
mystowe.

6. Zmniejszyta sie presja na wzrost ptac. Plany zwiekszenia wynagrodzen w | kw. br.
ma wyraznie mniej firm niz w analogicznym okresie ub. r. Wzrost wynagrodzen
mniej przektada sie tez na ceny. Poprawita sie rowniez relacja miedzy wzrostem
ptac a wydajnoscig pracy, wciaz jednak wiecej jest firm, w ktorych w ciagu ostat-

niego roku ptace rosty szybciej niz wydajnosc.




7.

10.

Ankietowane przedsiebiorstwa planuja w 2009 r. inwestowac¢ mniej niz w poprzed-
nich latach. Wynika to z braku potrzeb zwiekszania potencjatu wytworczego przed-
siebiorstw, w tym zwtaszcza nizszego oczekiwanego popytu, ale tez ze wzrostu
kosztow kredytu. Zmniejszyt sie wyraznie odsetek nowoplanowanych projektow in-
westycyjnych, wzrést przy tym rowniez odsetek firm zamierzajacych ograniczy¢ na-
ktady na projekty bedace w fazie realizacji. Za pozytywne nalezy uznac to, ze zad-
na duza firma nie zrezygnuje catkowicie z dokonczenia inwestycji rozpoczetych
przed okresem badania. Pozytywne jest rowniez utrzymanie sie na niezmienionym
poziomie wzgledem poprzedniego roku odsetka projektow majacych na celu unowo-
czesnienie technologii oraz remont czy wymiane wyeksploatowanego majatku pro-
dukcyjnego.

Przedsiebiorstwa planuja zwiekszac¢ zadtuzenie w bankach w podobnym tempie co
w poprzednim kwartale. Oceny zdolnosci do regulowania juz zaciagnietych zobo-
wiagzan kredytowych pozostaty bardzo dobre, mimo ze przedsiebiorstwa musiaty za-
ptacic¢ za kredyt drozej. Nieznacznie zwiekszyty sie trudnosci w uzyskaniu kredytu z
przyczyn niezaleznych od przedsiebiorstwa (wzrost odsetek odrzucen wnioskow kre-
dytowych wsrod firm posiadajacych zdolnos¢ kredytowa). Duzy odsetek odrzucen
pojawit sie zwtaszcza w wielkich przedsiebiorstwach, uzyskujacych dotad kredyt
najtatwiej i na najbardziej korzystnych warunkach. Nie zwiekszyty sie zas trudnosci
(nie wzroést procent odrzucen wnioskow kredytowych) w grupie najmniejszych
przedsiebiorstw, a wiec w grupie, gdzie warunki kredytowania dotad byty najmniej
korzystne. Za pozytywne nalezy uznac réwniez to, ze tylko w nielicznych przypad-
kach banki wypowiedziaty juz udzielony przedsiebiorstwu kredyt.

Sredni okres ptatnosci zobowiazan pozabankowych wyniost 37 dni, a $ciagania na-
leznosci 42 dni. W opinii co trzeciej firmy czas ten ulegt wydtuzeniu wzgledem po-
przedniego kwartatu, przy czym w potowie przypadkow wydtuzeniu ulegt zaréwno
okres zwrotu zobowiazan co sptaty naleznosci. W opinii ankietowanych ptynnos¢ fi-
nansowa sektora przedsiebiorstw pozostaje jednak wysoka, a terminowos¢ obstugi
zobowiazan handlowych nieznacznie poprawita sie w ciagu ostatniego kwartatu.
Marze na sprzedazy krajowej kolejny kwartat nieznacznie spadty. Sytuacja w po-
szczegolnych branzach byta jednak zréznicowana (w budownictwie oraz ustugach
marze byty wyzsze niz w 2007 r., spadek odnotowato przetworstwo przemystowe,
handel, obstuga nieruchomosci i transport). Spadek marz w probie wiazat sie, po-
dobnie jak w poprzednim kwartale, ze wzrostem cen czynnikow wytworczych. Na
skutek deprecjacji ztotego wyraznie poprawity sie kw/kw marze na sprzedazy za-

granicznej (ale pozostaty nizsze niz w analogicznym okresie ub.r.).




11. Ostabity sie oczekiwania inflacyjne w probie - respondenci oczekujg spadku dynami-
ki cen towarow i ustug konsumpcyjnych, planuja tez mniejsze podwyzki cen na pro-
dukty wtasne (przy jednak nie zmieniajacej sie istotnie dynamice cen na surowce i
materiaty wykorzystywane do produkcji). Wolniejszy wzrost cen zapowiadaja jed-
nak przede wszystkim firmy zajmujace sie eksportem, w tym zwtaszcza wyspecjali-
zowani eksporterzy. Przedsiebiorstwa zorientowane na rynek krajowy deklaruja
wieksze podwyzki cen niz w poprzednim kwartale. Wzrost cen bedzie wyraznie
zroznicowany miedzy sekcjami PKD. O spadku dynamiki cen informuje przetworstwo
przemystowe. W firmach budowlanych srednia rozktadu planowanych podwyzek cen
obnizyta sie do 0. Natomiast w energetyce, handlu i pozostatych ustugach spodzie-

wany jest szybszy wzrost dynamiki cen niz w poprzednim kwartale.




I.1. Sytuacja ekonomiczna

W IV kw. 2008 r. nastapito znaczace pogorszenie ocen sytuacji ekonomicznej ankietowanych przed-
siebiorstw. Pogorszeniu towarzyszyta istotna zmiana w percepcji zrodet probleméw - znaczaco
wzrost pesymizm w ocenach i prognozach popytu, w tym zwtaszcza popytu zagranicznego. Obawiano
sie rowniez konsekwencji kryzysu na rynkach swiatowych. Z drugiej strony wyraznie zmniejszyty sie
trudnosci zwiazane z niekorzystnym (w ocenie ankietowanych) kursem walutowym, wzrostem cen
czynnikow wytworczych, czy brakiem rak do pracy.

Pogorszenie sytuacji biezacej zaobserwowano zwtaszcza w przedsiebiorstwach sprzedajacych swoje
produkty na rynkach zagranicznych, w tym gtownie w przedsiebiorstwach z sekcji Przetworstwo
przemystowe, jak tez w firmach najwiekszych pod wzgledem wielkosci zatrudnienia w prébie.

Dobra sytuacja utrzymata sie w grupie firm zorientowanych na rynek krajowy, w tym zwtaszcza w

sektorze ustugowym oraz w budownictwie.

BIEZACE OCENY SYTUACJI EKONOMICZNEJ

Analiza wskaznika oceny sytuacji ekonomicznej s

BOSE' sugeruje znaczace pogorszenie kondycji - wskaznik
| =O==trend

przedsiebiorstw w IV kw. 2008 r. Wskaznik BOSE
spadt w ciagu kwartatu o 10 pp. i przyjat wartosc
46,9 pp. (0 21,4 pp. mniej niz w IV kw. 2007 r.) -
por. Rys. 1.

Odsetek firm w bardzo dobrej sytuacji zmniejszyt
sie z 13% do 10% (w IV kw. 2007 r. wyniost 17%). Z

drugiej strony wzrdst odsetek firm w sytuacji bar-

dzo ztej - z 1,3% do 1,8% (por. Rys. 2). Warto pod- Rys. 1 Wskaznik biezacej oceny sytuacji ekonomicznej BOSE

JIVE . . .. . .. (réznica sald: odsetek firm w bardzo dobrej i dobrej sytuacji minus
kreslic, ze udziat firm w ztej i bardzo ztej sytuacji odsetek firm w stabej, ztej i bardzo ztej sytuaci)

pozostaje wciagz relatywnie niski (niespetna 7%). (100 w4 me w0 wmo w2z )
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2008 r. odsetek firm deklarujacych istnienie barie- Rys. 2 Oceny sytuacji ekonomiczne] - struktura proby w %
ry popytu silnie wzrost - taka bariere zadeklarowa-

to 21% firm wobec 13% w Il kw. 2008 r. Trudnosci

ze znalezieniem odbiorcy przedsiebiorstwa uznaja

obecnie za najwazniejsza bariere rozwoju. Kolejnym wymienianym przez ankietowanych problemem
byta niepewnosc sytuacji w zwiazku z kryzysem Swiatowym i obawy o wystapienie kryzysu w Polsce.
Taki problem zgtosito 12,9% préby.




Jednoczesnie znaczaco zmniejszyty sie (w ocenie ankietowanych firm) problemy uznawane do
niedawna jako kluczowe. | tak, dzieki spadkowi cen surowcow na rynkach swiatowych i spadkowi
tempa inflacji w kraju wyraznie ostabita sie bariera wysokich kosztow produkcji (odsetek firm dekla-
rujacych te bariere zmniejszyt sie z 16,9% w Il kw. 2008 r. do 7,2%). Na skutek deprecjacji ztotego
Znaczaco zmniejszyt sie odsetek firm wymieniajacych jako bariere rozwoju niekorzystny lub waha-
jacy sie kurs walutowy - spadek z 16,6% do 10,3%. Obnizenie potrzeb przedsigebiorstw odnosnie roz-
szerzania skali dziatalnosci ograniczyto rowniez bariere braku rak do pracy - spadek z 6,3% do 2,7%
(por. Tab. 7, str. 62).

Warto podkresli¢, ze mimo zwiekszenia skali problemoéw z popytem w probie utrzymata sie
spora grupa przedsiebiorstw (22%, tj. o 10 pp. mniej niz w poprzednim kwartale) informujacych o
braku powazniejszych probleméw i barier rozwoju. Takie deklaracje ztozyty gtownie przedsiebior-
stwa z sekcji: Gornictwo i kopalnictwo, Pozostata dziatalnos¢ ustugowa komunalna oraz Hotele i
restauracje (przynajmniej potowa firm w kazdej z tych trzech sekcji). Spadek odsetka firm bez pro-

bleméw zanotowano zwtaszcza wsrad firm budowlanych - do 11%.

PROGNOZY SYTUACJI EKONOMICZNEJ

Sektor przedsiebiorstw spodziewa sie dalszego
Znhaczacego pogorszenia sytuacji ekonomicznej

w | kw. br. Wskaznik prognoz sytuacji WPSE* po

korekcie sezonowej obnizyt sie o 11 pp. wzgledem 0 A ‘ A i RIS S A \

poprzedniego kwartatu i 0 25 pp. w relacji do | kw. -5 - 2 - -wskagnik

2008 r. i przyjat najnizsza w historii wartos¢ minus |19 SA

3,3 pp. (por. Rys. 3). Obnizenie optymizmu pro-

gnoz byto obserwowane niemal we wszystkich

analizowanych przekrojach klasyfikacyjnych w Rys. 3 Wskaznik prognoz sytuacji ekonomicznej przedsiebiorstw
WPSE

prébie. (réznica §ald: odsetgk firm oczekujal.cych poprawy sytuacji minus
odsetek firm oczekujacych pogorszenia sytuacji)

OCENY | PROGNOZY SYTUACJI - ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Z analizy zmian wskaznikow BOSE i WPSE w podstawowych przekrojach wynika, ze:
 Dalsze znaczace pogorszenie sytuacji odnotowano w grupie eksporteréw (por. Rys. 6), w tym
zwtaszcza w przedsiebiorstwach z wysokim udziatem eksportu w przychodach. Znamienne
jest to, ze najczesciej podnoszony dotad przez eksporteréw problem niekorzystnego badz
wahajacego sie kursu walutowego wyraznie sie ostabit, zas istotnie zwiekszyt sie problem ni-
skiego badz malejacego popytu, ktory tym samym stat sie gtdwna barierg rozwoju dla tej
grupy. W efekcie dalszego pogorszenia sytuacji, grupa eksporterow trzeci kwartat z rzedu
ocenita swoja sytuacje znacznie gorzej niz nieeksporterzy, co odnotowano po raz pierwszy

w historii tych badan. Rowniez w prognozach sytuacji na | kw. nieeksporterzy wykazali nieco

' Wskaznik BOSE stanowi réznice sald odsetka firm w bardzo dobrej i dobrej sytuacji oraz odsetka firm w stabej, ztej i bardzo
ztej sytuacji
2 Wskaznik WPSE stanowi roznice sald: odsetka firm oczekujacych poprawy sytuacji oraz odsetka firm oczekujacych pogorsze-
nia sytuacji.




wiecej optymizmu niz eksporterzy (por. Rys. 7). Firmy produkujace wytacznie na kraj, po-
dobnie jak eksporterzy, jako bariere rozwoju najczesciej wymieniaty malejacy badz niski
popyt. Jednak skala tego problemu byta w tej grupie wyraznie nizsza niz w grupie eksporte-
réw - istnienie bariery popytu zadeklarowato odpowiednio 16% nieeksporterdw i 25% ekspor-

terow (w poprzednim kwartale - odpowiednio 11% i 15%).

Znaczaco pogorszyty sie oceny sytuacji w sekcji Przetworstwo przemystowe (por. Rys. 8), co
zwiazane byto z duzym zaangazowaniem firm przetworczych w dziatalnos¢ eksportowa. Po-
dobne co do skali pogorszenie sytuacji odnotowaty zaréwno firmy oferujace dobra konsump-
cyjne, co przedsiebiorstwa produkujace dobra zaopatrzeniowe i inwestycyjne. W ocenie |
kw. br. firmy przetworcze wykazaty wyrazny pesymizm, co oznacza mozliwos¢ dalszego po-

gorszenia sie sytuacji w tej grupie w najblizszej przysztosci.

Pogorszenie sytuacji odnotowat transport oraz energetyka. Zrodtem trudnosci dla firm trans-
portowych byt malejacy popyt, zas w energetyce najwiekszy problem stanowit wzrost cen

czynnikow wytworczych.

Mimo wyraznego wzrostu bariery popytowej nie odnotowano wiekszych zmian w ocenach sy-
tuacji ekonomicznej w budownictwie i w obstudze nieruchomosci. W obu sekcjach sytuacja

byta lepsza niz w analogicznym okresie ub.r.

Nie pogorszyty sie oceny sytuacji w handlu. Dobre oceny sytuacji utrzymaty ponadto zorien-

towane na rynek krajowy pozostate firmy ustugowe.

Pogorszenie sytuacji widoczne byto zaréwno w sektorze MSP, jak i w duzych przedsiebior-
stwach (por. Rys. 10). Jednak najbardziej znaczacy spadek zanotowaty najwieksze przedsie-
biorstwa w probie (tj. firmy zatrudniajace 2000 i wiecej pracownikéw - por. Rys. 10). Wsrod
zrodet problemow wielkie przedsiebiorstwa najczesciej wymieniaty niski badz malejacy po-
pyt. Jednym z powodow spadku popytu i tak znaczacego pogorszenia sytuacji w tej grupie
moze byc¢ silniejsze zaangazowanie wielkich firm w dziatalnos¢ eksportowa. Rowniez jesli
chodzi o prognozy sytuacji na | kw. najwieksze firmy wykazaty najwiekszy pesymizm w pro-
bie.

e Pogorszenie sytuacji odczuty zarowno firmy publiczne, jak i prywatne, w tych ostatnich spa-
dek wskaznika ocen BOSE byt jednak nieco stabszy a same oceny wskazywaty na lepsza sytu-
acje biezaca.

e Sytuacja bardziej pogorszyta sie w przedsiebiorstwach z kapitatem zagranicznym (m.in. ze
wzgledu na wyzszy udziat eksportu w przychodach i pojawienie sie bariery popytowej) niz w
podmiotach prywatnych krajowych, cho¢ firmy z kapitatem zagranicznym pozostaty grupa
oceniajaca swoja kondycje wyraznie lepiej niz podmioty prywatne krajowe.

e Nie zauwazono wiekszych réznic w ocenach sytuacji ekonomicznej miedzy grupa przedsie-

biorstw wykorzystujacych finansowanie kredytem bankowym a przedsiebiorstwami, ktore z

tej formy finansowania nie korzystaja. W obu grupach wskaznik BOSE obnizyt sie wyraznie

wzgledem poprzedniego kwartatu i analogicznego okresu ub.r.
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WPLYW SYTUACJI NA RYNKACH GLOBALNYCH NA KONDYCJE ANKIETOWANYCH PRZEDSIEBIORSTW

Wiekszos¢ ankietowanych przedsiebiorstw jest bezposrednio badz posrednio powiazana z za-
granica i zalezna od koniunktury na rynkach swiatowych (mimo ze w Polsce udziat eksportu w PKB
jest relatywnie niski).

W odpowiedzi na pytanie o wptyw zaburzen na rynkach $wiatowych na sytuacje przedsiebior-
stwa tylko co piaty respondent uwaza, ze trudnosci go oming. Najwiecej, bo az 80% firm oczekuje
zmniejszenia popytu na skutek dziatania tych zaburzen. Drugim powaznym skutkiem beda, zdaniem
ankietowanych, trudnosci w dostepie do finansowania bankowego - przewiduje je 40% firm. Co
czwarta firma w probie spodziewa sie trudnosci z finansowaniem pozyskiwanym poza granicami
Polski. Ponadto przedsiebiorstwa obawiaja sie rowniez: pojawienia sie zatorow ptatniczych, wahan
kursu walutowego, wzrostu konkurencji i koniecznosci obnizenia cen na wtasne produkty, a w kon-
sekwencji tego spadku rentownosci produkcji.
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rynkach ograniczenie ograniczenie obnizkacen innereakcje zmiana rynku obnizka ptac
zagranicznych zatrudnienia  produkcji zbytu
Rys. 4 Skutki zaburzen na rynkach globalnych Rys. 5 Reakcje przedsigbiorstwa na zaburzenia na rynkach
globalnych

W reakcji na skutki zaburzen na rynkach globalnych przedsiebiorstwa najczesciej podejma
decyzje o ograniczeniu zatrudnienia - tak odpowiedziato 52% proby. W 45% przedsiebiorstw przewi-
duje sie dostosowanie w postaci ograniczenia skali dziatalnosci (zmniejszenia produkcji). W 34%
przypadkow przedsiebiorstwa zdecyduja sie na obnizenie cen na produkty wtasne. Co czwarte
przedsiebiorstwo planuje poszuka¢ nowych rynkow zbytu. W 15% przedsiebiorstw zapadnie decyzja o
obnizeniu ptac. Ponadto przedsiebiorstwa maja w planach podjecie dziatan dostosowawczych w
zakresie produkcji i sprzedazy (tzn. dywersyfikacje produkcji, podniesienie jakosci wyrobdéw, czy
wprowadzeniu nowych produktow) - tak zareaguje 6% firm, 5% przedsiebiorstw obnizy koszty dzia-

talnosci, 2% podmiotow ograniczy inwestycje.
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Rys. 6 BOSE w klasach eksporteréw i firm oferujacych swoje
produkty na rynku krajowym - sekcja Przetworstwo przemy-

stowe
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I.2. Popyt. Zamowienia. Produkcja.

Grudniowe badanie koniunktury wskazuje na dalsze wyrazne pogorszenie nastrojow analizowanych

przedsiebiorstw odnosnie przysztego popytu. W zwiazku z nizszym zapotrzebowaniem na produkty

oferowane przez ankietowane podmioty w pierwszym kwartale 2009 r., nalezy oczekiwac spadku

dynamiki sprzedazy oraz dynamiki produkcji. Spowolnienie oczekiwane jest szczegolnie przez eks-

porterdw, ktorych w sposob bezposredni dotyka ogolnoswiatowe spowolnienie gospodarcze, ale tak-

ze, cho¢ w mniejszym stopniu, przez podmioty oferujace swoje produkty wytacznie na rynku krajo-

wym.

BARIERA POPYTU

W IV kw. 2008 r. nastapito wyrazne pogorszenie
koniunktury w obszarze popytu. Indeks bariery
popytu po raz drugi z rzedu silnie wzrdst - do 21%
(o 7,7 pp. wzgledem wartosci z poprzedniego
okresu), tj. co piaty ankietowany podmiot wska-
zat na niewystarczajacy popyt jako bariere

rozwoju.

Bariera popytu szczegélnie nasilita sie w grupie
podmiotoéw, ktére przynajmniej czes¢ produkcji
sprzedawaty na rynkach zagranicznych. Odsetek
podmiotow wskazujacych na niewystarczajacy
popyt, jako na gtowna bariere mogaca zagrozic
dziatalnosci przedsiebiorstwa, wsrod eksporterow
byt najwyzszy w historii badania i wyniost blisko
25%. Rzadziej niewystarczajacy popyt sygnalizo-
waty podmioty oferujace swoje produkty wytacz-
nie na rynku krajowym, jednak i dla tej grupy
nastapit wzrost wskaznika bariery popytu do po-

ziomu ponad 15%- najwyzszego od 2003 r.
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Rys. 12 Niski popyt jako bariera rozwoju (na osi piono-
wej odsetek firm informujacych o problemach ze znale-
zieniem odbiorcy na swoje produkty)
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Rys. 13 Niski popyt jako bariera rozwoju (na osi piono-
wej odsetek firm informujacych o problemach ze znale-
zieniem odbiorcy na swoje produkty) w grupie eksporte-
réw i przedsiebiorstw nieeksportujacych




PROGNOZY POPYTU

Wskaznik prognozowanego popytu na | kw. 2009 r.

(indeks po korekcie sezonowej) odnotowat spadek 20

0 9,7 pp. i ksztattuje sie obecnie na poziomie -1,7 10
5 |4
pp, hajnizszym od poczatku badania (od 1999 0 H
-5
roku). Znacznie obnizyta sie takze wartos¢ trwa- | -10 L
L 15 —\tr:s;}knadzmk
tego komponentu wskaznika prognoz popytu (o 20 A
. . -25 —— trwaty komponent wskaznika
11,8 pp. do poziomu -9,0 pp.), co oznacza ze PO DI Ot P ST AP P00
wiecej przedsiebiorstw oczekuje trwatego S

spadku popytu niz jego wzrostu. Rys. 14 Wskaznik prognoz popytu ogotem (salda odpo-

wiedzi), trwaty komponent wskaznika (salda odpowie-
dzi) oraz trend wskaznika prognoz popytu ogétem

PROGNOZY NOWYCH ZAMOWIEN

35.0
Podobnie jak indeks prognozowanego popytu

25.0
zachowuje sie wskaznik oczekiwanej liczby no-

15.0

wych zamowien. Indeks ten (po korekcie sezo-

nowej) obnizyt sie o blisko 20 pp. w relacji do 5.0

poprzedniego kwartatu, do poziomu -5,9 pp.,co | 5,/ ||

oznacza, ze badane przedsiebiorstwa progno- —— wskaznik

zuja zmniejszenie liczby naptywajacych za-

moéwien w | kw. 2009 r. (por. Rys. 15).
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Rys. 15 Wskaznik prognoz liczby nowych zaméwien (salda
odpowiedzi) oraz trend tego wskaznika

WSKAZNIKI POPYTU - ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Spadki wskaznika prognozowanego popytu oraz wskaznika nowych zamowien (wskazniki po
korekcie sezonowej) zanotowano w przemysle, w budownictwie oraz w handlu i naprawach.
Najgorzej (sposrod tych trzech grup przedsiebiorstw) sytuacja jest oceniana w przetwor-
stwie przemystowym, w ktorym tendencja spadkowa obu indeksow utrzymuje sie od poczat-
ku 2008 r., przy czym w ostatnim kwartale nastapito jej pogtebienie. Relatywnie gorsze pro-
gnozy przedsiebiorstw przemystowych moga wynikac¢ z wiekszego udziatu eksporterow w tej
grupie podmiotow.

Nieco mniej pesymistyczne od przedsiebiorstw przemystowych byty firmy budowlane i han-
dlowe, jednak i tu wida¢ wyrazne pogorszenie koniunktury w obszarze popytu wzgledem po-
przedniego okresu i analogicznego kwartatu poprzedniego roku (por. Rys. 18 oraz Rys. 19).
Pogorszenie nastrojow odnotowano takze w przedsiebiorstwach zajmujacych sie transpor-
tem i gospodarka magazynowa oraz w sekcji Obstuga nieruchomosci.

Narastajace problemy niskiego popytu w | kw. 2009 r. sygnalizuja zaréwno przedsiebiorstwa

eksportujace, jak i podmioty oferujace swoje produkty wytacznie na rynku krajowym, choc
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spadki indeksow w przypadku tych pierwszych sg wieksze, a poziomy wskaznikow istotnie

nizsze niz w przypadku nieeksporterow. Szczegdlnie pesymistyczne w ostatnim badaniu byty

przedsiebiorstwa silnie uzaleznione od sytuacji ekonomicznej u gtownych partnerow han-

dlowych Polski - tj. podmioty, ktore na eksport kierujg wiekszos¢ swojej produkcji (por.

Rys. 22, Rys. 23).

e Pogorszenie koniunktury w obszarze popytu nastapito niezaleznie od klasy wielkosci przed-

siebiorstwa. Obnizenie wartosci wskaznikow prognozowanego popytu oraz oczekiwanej licz-

by nowych zaméwien odnotowano zaréwno w sektorze MSP, jak i w grupie przedsiebiorstw

duzych (por. Rys. 24, Rys. 25).

e Obnizenie wartosci indeksow oczekiwanego popytu odnotowano zaréwno w przedsiebior-

stwach prywatnych jak i publicznych.
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Rys. 16 Prognozy popytu- struktura odpowiedzi
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Rys. 18 Wskazniki prognoz popytu (salda odpowiedzi po
korekcie sezonowej) w przemysle budownictwie oraz han-
dlu
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Rys. 17 Prognozy liczby nowych zamoéwien - struktura odpo-
wiedzi
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Rys. 19 Wskazniki prognoz liczby nowych zaméwien (salda
odpowiedzi po korekcie sezonowej) w przemysle handlu i
budownictwie
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Rys. 20 Wskazniki prognoz popytu (salda odpowiedzi po
korekcie sezonowej) w grupie eksporteréw i nieeksporteréow
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Rys. 21 Wskazniki prognoz liczby nowych zaméwien (salda
odpowiedzi po korekcie sezonowej) w grupie eksporterow i
nieeksporterow
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Rys. 22 Wskazniki prognoz popytu (salda odpowiedzi po
korekcie sezonowej) w grupie przedsiebiorstw, ktore wiek-
szo$¢ produkcji kieruja na eksport oraz pozostatych ekspor-
terow
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Rys. 24 Wskazniki prognoz popytu (salda odpowiedzi po
korekcie sezonowej) w sektorze MSP oraz w grupie podmio-
tow ,,duzych”
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Rys. 23 Wskazniki prognoz liczby nowych zamoéwien (salda
odpowiedzi po korekcie sezonowej) w grupie przedsie-
biorstw, ktére wiekszos¢ produkcji kieruja na eksport oraz
pozostatych eksporterow
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Rys. 25 Wskazniki prognoz liczby nowych zamoéwien (salda
odpowiedzi po korekcie sezonowej) w sektorze MSP oraz w
grupie podmiotoéw ,,duzych”




PROGNOZY PRODUKCJI

Wskaznik prognozowanej produkcji w | kw. 2009 | 35

r. (indeks skorygowany o wahania o charakterze | 25
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Rys. 26 Wskaznik prognoz produkcji (salda odpowiedzi)
oraz trend tego wskaznika

ZMIANY PRODUKCJI - ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Ksztattowanie sie wskaznikow prognoz produkcji (po korekcie sezonowej) w podstawowych

przekrojach jest zgodne z wnioskami otrzymanymi na podstawie badania wskaznikéw popytu i jed-

noznacznie wskazuje na pogorszenie nastrojow przedsiebiorstw. Analiza wykazata, ze:

W I kw. 2009 r. silnie obnizyt sie poziom wskaznika prognoz produkcji (po korekcie sezono-
wej) w przemysle, co spowodowane jest w duzej mierze silnym uzaleznieniem tej sekcji od
popytu zagranicznego. Wskaznik prognoz popytu dla przemystu ksztattuje sie obecnie na
najnizszym poziomie w historii badania (od 2000 r.) (por. Rys. 28.). Spadki odnotowaty takze
indeksy produkcji w handlu oraz budownictwie. Jednak wartosci tych wskaznikow (po korek-
cie sezonowej) zanotowane w ostatnim badaniu sa wyzsze niz w przypadku przemystu- in-
deksy ksztattuja sie na poziomach wczesniej notowanych w 2002 i 2003 r. (por Rys. 29.).
Obnizyty sie takze wartosci wskaznikow prognoz produkcji dla sekcji Transport, gospodarka
magazynowa oraz Obstuga nieruchomosci (por. Rys. 30).

Ogolnoswiatowe spowolnienie gospodarcze wptyneto negatywnie na prognozy produkcji u
eksporterdw, szczegodlnie wyspecjalizowanych (kierujacych wiekszos¢ produkcji na rynki za-
graniczne). Mniej optymistyczne niz w poprzednim kwartale sg rowniez oczekiwania przed-
siebiorstw oferujacych swoje produkty wytacznie na polskim rynku, cho¢ w przypadku tych
podmiotdw spadek wskaznika byt istotnie mniejszy niz u eksporterow (por. Rys. 31).
Podobnie jak w przypadku wskaznikéw popytu, w | kw. 2009 r. spadki odnotowaty indeksy
prognozowanej produkcji liczone zaréwno dla przedsiebiorstw duzych, jak i dla sektora MSP

(por. Rys. 33, Rys. 34), podmiotow sektora publicznego oraz prywatnego.
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Rys. 27 Prognozy produkcji - struktura odpowiedzi
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Rys. 28 Wskazniki prognoz produkcji (salda odpowiedzi po
korekcie sezonowej) w przemysle
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Rys. 29 Wskazniki prognoz produkcji (salda odpowiedzi po

korekcie sezonowej) w handlu i budownictwie

Rys. 30 Wskazniki prognoz produkcji (salda odpowiedzi po
korekcie sezonowej) w sekcjach Obstuga nieruchomosci,
wynajem oraz Transport, gospodarka magazynowa
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Rys. 31 Wskazniki prognoz produkcji (salda odpowiedzi po
korekcie sezonowej) w klasach eksporteréw i przedsie-

biorstw nie zajmujacych sie eksportem

Rys. 32 Wskazniki prognoz produkcji (salda odpowiedzi po
korekcie sezonowej) w grupie przedsiebiorstw, ktére wigk-
szos$¢ produkcji kieruja na eksport oraz pozostatych ekspor-
terow
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Rys. 33 Wskazniki prognoz produkcji (salda odpowiedzi po

korekcie sezonowej) w sektorze MSP i w grupie podmio- Rys.
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34 Wskazniki prognoz produkcji (salda odpowiedzi po

téw duzych korekcie sezonowej) w sektorze publicznym i prywatnym
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1.3. Zatrudnienie

W I kw. 2009 r. wskaznik prognoz zatrudnienia spadt znaczaco w relacji do poprzedniego kwartatu i
analogicznego okresu ubiegtego roku. Obecnie 5 razy czesciej przedsiebiorstwa planuja redukcje
zatrudnienia niz jego wzrost.

We wszystkich sekcjach prognozy zatrudnienia pogorszyty sie kw/kw i r/r. Najgtebszy spadek wskaz-
nika zatrudnienia w | kw. 2009 r. odnotowano w przetworstwie przemystowym oraz w firmach naj-
wiekszych. Wzrost zatrudnienia jest przewidywany jedynie w kurczacej sie grupie przedsiebiorstw

oczekujacych wzrostu popytu i produkcji, choc¢ i tu dynamika tego wzrostu spadta.

ZMIANY ZATRUDNIENIA - [V KW. 2008 R.

W IV kw. 2008 r. badane przedsiebior-

2008 kw4 45,8 13,5
stwa sygnalizowaty spadek zatrudnienia (por. 2008 kw3 08 12,8
2008 kw2 3.6 97
Rys. 35). Drugi kwartat z rzedu rosta liczba  [2008 kw1 34,4 11,5 54,1
. . . . 2007 kwa 32,8 14,4
firm zmniejszajacych liczbe pracownikow, a  |o7kws 33,9 12,6 53,5
: . ; : 2007 kw2 315 14,6
spadt udziat przedsiebiorstw zwiekszajacych |07 = e
. N . , 2006 kw4 38,5 12,3 49,3
zatrudnienie. W ostatnich dwoch kwartatach |, " e .8 e
wzrost liczby pracownikéw odnotowata mniej "2 98 133
2006 kwt 40,6 142
niz potowa firm. W ostatnim kwartale, po raz 2005 kw4 5,1 15,0
2005 kw3 42 3
pierwszy od potowy 2005 r., wyzszy byt odse-  |2005kw2 447 144
. [2005kwt 45,0 12,6
tek firm redukujacych zatrudnienie niz  |2004 kw4 51,1 7,0 41,9
. . . . L, 2004 kw3 51,3 10,9 37,8
zwiekszajacych je. Warto jednak zauwazyC, 04w 515 1,7
: ; i : ; 2004 kwt 51,9 13,4
ze udziat przedsiebiorstw, ktore w ciagu roku |, w — T
i ieni i - 0 10 20 20 40 50 40 70 20 90 100
zwiekszyty zatrudnienie byt relatywnie wyso B ek L. o

ki i wyniost prawie 41%.
wy ost prawie % Rys. 35 Zmiany zatrudnienia o co najmniej 1% w ciagu roku
(préoba ograniczona do firm bioracych udziat w ankiecie w dwu

kolejnych latach)

PROGNOZY ZATRUDNIENIA - | KW. 2009 R.

2 W I kw. 2009 r. czwarty kwartat z rzedu pro-
10 L= gnozy zatrudnienia pogarszaty sie (por. Rys.
0 A 2. /’-‘~'-1' ‘\\\

34). Ankietowane przedsiebiorstwa 5-krotnie

czesciej planowaty spadek zatrudnienia niz

: AR \

" \"\ /\ o e wskaik prognoz zatr wzrost (24,9% wobec 4,7%). Wskaznik prognoz
0 \/ e zatrudnienia po korekcie sezonowej spadt o 13,8
50 pp. kw/kw i 0 28,3 pp. r/r. Jest to skutek zarow-

2000 IV
2001 |
2001 11
2001 111
2001 IV
2002 |
2002 11
2002 111
2002 IV
2003 |
2003 11
2003 111
2003 IV
2004 |
2004 11
2004 111
2004 IV
2005 |
2005 11
2005 111
2005 IV
2006 |
2006 11
2006 111
2006 IV
2007 |
2007 11
2007 11
2007 IV
2008 |
2008 11
2008 111
2008 IV
2009 |

no znacznego zwiekszenia udziatu przedsie-
Rys. 36 Wskaznik prognoz zatrudnienia (saldo odpowiedzi biorstw przewidujacych spadek zatrudnienia, jak
,wzrost” i ,spadek”) . .. . . .
i redukcji odsetka firm prognozujacych jego

wzrost (por. Rys. 39).
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PROGNOZY ZATRUDNIENIA - ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Spadek wskaznika prognoz zatrudnienia (po korekcie sezonowej) dotyczy prawie wszyst-
kich analizowanych przekrojow klasyfikacyjnych.

Wyrazny spadek wskaznika prognoz zatrudnienia w | kw. 2009 r. obserwowany byt zwtaszcza
w firmach prywatnych (krajowych oraz z kapitatem zagranicznym), ale tez i w przedsiebiorstwach
publicznych (por. Rys. 42).

We wszystkich branzach prognozy zatrudnienia pogorszyty sie (por. Rys. 40, Rys. 41).Wzrost
zatrudnienia w | kw. 2009 r. byt przewidywany w budownictwie, w ktorym wskaznik zatrudnienia
jest wprawdzie najnizszy od 5 lat, ale po odsezonowaniu jego poziom nadal jest dodatni. Sposrod
wazniejszych dziatow zwiekszenia zatrudnienia (dodatnie wartosci wskaznika) mozna sie spo-
dziewaé réowniez w handlu detalicznym, w ktorym wskaznik po odsezonowaniu utrzymat poziom z
pop. kw. W przemysle nastapito pogtebienie sie obserwowanej od 3 kwartatow tendencji spadku
zatrudnienia. Gteboki spadek dotyczy zwtaszcza przetworstwa przemystowego, ale tez gérnictwo

oraz energetyka przewiduja redukcje zatrudnienia.

WYBRANE CZYNNIKI ODDZIALUJACE NA ZATRUDNIENIE

Wzrost zatrudnienia jest przewidywany jedynie w kurczacej sie grupie przedsigbiorstw ocze-
kujacych wzrostu popytu i produkcji, cho¢ i tu dynamika wzrostu spadta (Rys. 43). Wzrost zatrud-
nienia planowany jest takze w przedsiebiorstwach, w ktorych notuje sie wysoki stopien wykorzysta-
nia mocy produkcyjnych (Rys. 45). Wskazniki zatrudnienia spadty i osiagnety w | kw. 2009 r. ujemne
wartosci nawet w firmach, ktdre oceniaja sytuacje ekonomiczng jako dobra oraz w ktorych korzyst-
ne sg perspektywy jej rozwoju. Obnizenia zatrudnienia nalezy oczekiwac przede wszystkim w fir-
mach bedacych w ztej lub bardzo ztej sytuacji, badz oczekujacych jej pogorszenia czy spadku pro-
dukcji oraz w przedsiebiorstwach, w ktorych wykorzystanie mocy produkcyjnych jest relatywnie
niskie (por. Rys. 43 Rys. 45). Redukcje zatrudnienia prognozuja takze przedsiebiorstwa spodziewa-
jace sige utrzymania na niezmienionym w stosunku do kw. pop. poziomie popytu, produkcji czy sytu-
acji ekonomicznej.

Juz piaty kwartat z rzedu wskaznik zatrudnienia w grupie eksporterow (po korekcie sezo-
nowej) utrzymuje sie ponizej wartosci wskaznika dla grupy nieeksporteréw (por. Rys. 44). W obu
klasach wskaznik prognoz po korekcie sezonowej obnizyt sie wzgledem poprzedniego kwartatu (o
20,11 5,3 pp. odp.) oraz w relacji rocznej (o 36 i 17,2 pp.) i nadal spada szybciej w grupie eksporte-
row, zaréwno wyspecjalizowanych jak i pozostatych, niz w klasie firm dziatajacych na rynku krajo-
wym. W | kw. 2009 r. takze nieeksporterzy przewiduja spadek zatrudnienia. Najbardziej znaczacy
spadek wskaznika zatrudnienia miat miejsce w przedsiebiorstwach, w ktérych eksport rosnie.
Rosnace w dotychczasowym tempie zatrudnienie prognozuja jedynie przedsiebiorstwa nie posiada-
jace ani importu, ani eksportu.

Dalszy spadek zatrudnienia prognozuja zatrudnienia zaréwno firmy nieinwestujace, jak i
inwestorzy, tak kontynuujacy inwestycje, jak i zamierzajacy rozpocza¢ nowe. Jedynie przedsiebior-
stwa zamierzajace rozszerzy¢ inwestycje beda w | kw. 2009 r. zwieksza¢ zatrudnienie, ale i tu na-

stapito wyrazne pogorszenie prognoz (por. Rys. 46, Rys. 47).
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Najgtebsza redukcje zatrudnienia w | kw. 2009 r. przewiduja firmy najwieksze (co naj-
mniej 2000 osob) - por. Rys. 49. Prognozy zatrudnienia w tej grupie ulegly najsilniejszemu pogor-
szeniu, w pop. kw. w tej grupie prognozy byty najlepsze i sugerowaty wzrost zatrudnienia. Firmy z
sektora MSP, takze przedsiebiorstwa najmniejsze, przewiduja spadek zatrudnienia, ale o mniejszej
skali.

PROBLEMY ZE ZNALEZIENIEM PRACOWNIKOW

Skala probleméw zwiazanych z brakiem pracownikéw zmniejsza sie systematycznie od
ponad roku. W efekcie bariera podazy sity roboczej przesuneta juz sie na dwunaste miejsce na
liscie barier, z drugiej pozycji rok wczesniej. O trudnosciach ze znalezieniem rak do pracy w IV
kw. 2008 r. poinformowato 2,7% firm?, czyli ponad cztery razy mniej niz rok wczeéniej. Kwestia
braku pracownikow dotyczy jednak wiekszej grupy firm, cho¢ nie zawsze jest uznawana za bariere
rozwoju - co czwarta firma“ nadal zgtasza problem wakatéw, odptywu pracownikéw, badz trudnosci

w pozyskaniu nowych osob (por. Rys. 48). Jest to jednak dwuipétkrotnie mniej niz rok wczesniej.

M odsetek przedsiebiorstw 40 =Przetw. przem.
© pozycja na liscie barier ,1-91 @1 Budownictwo
14 - QZ 35 == Handel

Transport /\
30 Pozostale / \
25

o — N

zZ 5 3 =2 g T ==z 5 3 ==z 2005 2006 2006 2006 2006 2007 2007 2007 2007 2008 2008 2008 2008
£ 8388 83 88858 ¢ 8 & 8 Vom0
S N & & &6 N & ©6 &6 & g © o \
o~ ~ o~ o~ o~ o~ o~

Rys. 37 Problem braku pracownikéw (odsetek firm RYs. 38 Bariera braku pracownikow a sekcja (odsetek odpo-
informujacych o problemach ze znalezieniem odpo- WiedZi W sekcji na otwarte pytanie o najwazniejsze bariery

wiednich pracownikéw w pytaniu otwartym o najwaz- 0ZWoju)
niejsze bariery rozwoju oraz pozycja wsrod tych barier)

Trudnosci z brakiem rak do pracy odczuwane sa nadal najsilniej w budownictwie, skala
problemu utrzymata sie na poziomie z poprzedniego kwartatu (zgtosito je jako istotny problem
11% firm - por. Rys. 38). W odpowiedzi na pytanie o rezygnacje, trudnosci w pozyskaniu pracowni-

kow oraz wakaty 39% firm budowlanych potwierdzito istnienie takich problemodw.

* w odpowiedzi na pytanie otwarte o bariery rozwoju
4 w odpowiedzi na pytanie zamkniete
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I.4. Wynagrodzenia

W IV kw. odnotowano wyrazne ostabienie presji ptacowej.

Podwyzki ptac w | kw. 2009 r. obejma mniej firm niz w poprzednim kwartale (dane po usunieciu
wahan sezonowych) oraz mniej niz w analogicznym okresie ub. r.

Srednia wysoko$¢ planowanych podwyzek wynagrodzen pozostata na poziomie z poprzedniego kwar-
tatu.

Poprawita sie relacja miedzy wzrostem wynagrodzen i wzrostem wydajnosci pracy. Nadal jednak
odsetek przedsiebiorstw, w ktorych wzrost wynagrodzen jest szybszy niz wzrost wydajnosci pracy
jest dwa razy wiekszy niz odsetek firm, w ktorych wydajnos¢ rosnie szybciej niz ptace. Spadek wy-

dajnosci obserwowany jest wciaz w budownictwie.

PRESJA PLACOWA

Zmieniajaca sie¢ w IV kw. 2008 r. sytuacja na rynku

1V 2008
1V 2007
wzrost ptac w porownaniu do wczesniejszych kwarta- v 200

pracy spowodowata wyrazne ostabienie presji na

téw 2008 r. Przedsiebiorstwa 4 razy rzadziej niz przed V2" ok
1V 2004 59,4
rokiem informuja o nasilonych naciskach na wzrost ‘
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Wynagrodzeﬁ - por. Rys. 50. Ponad potowa firm nie W naciski nasility sie nie wieksze niz zwykle nie

odnotowata presji ptacowej, podobna sytuacja miata Rys, 50 Presja ptacowa
miejsce w latach 2004 - 2005.

PROGNOZY WZROSTU PLAC

Wyniki badania sugeruja wyrazne zmniejszenie odsetka firm planujacych podwyzki wyna-
grodzen (por. Rys. 51). W | kw. 2009 r. 24,8% przedsiebiorstw zamierza podwyzszy¢ wynagrodzenia
(wskaznik po korekcie sezonowej wyniost 17,0%), a wiec o 24 pp. mniej firm niz rok wczesniej i o
8 pp. mniej niz w poprzednim kwartale (podwyzki ptac sa najczesciej przeprowadzane na poczat-
ku roku). Po uwzglednieniu wielkosci przedsiebiorstwa, mierzonej liczba zatrudnionych, mozna

oszacowac, ze podwyzki wynagrodzen w | kw. 2009 r. obejma 26,8% pracownikow.

50 odsetek przedsiebiorstw @ 393 o 2007 - 1 Ko 2008 N
45  —®—odsetek przedsigbiorstw_SA 40 38,3 I kw I kw

odsetek zatrudnionych_'SA W Il kw 2008 - | kw 2009
40 p_ 35
35 LAY . 30
30 25 22,2 20,7
25 20
. N 7\ 15 10,8
10 6,7

.5 \/”/l\ 6,0 o

= Nl | o
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5

2005 |
2005 |
2005 11
20051V |
20061 |
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2006 11
2006 IV
20071
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2007 11
2007 IV
2008 1
2008 |
2008 11
20091

Rys. 52 lle razy planowano podwyzki wynagrodzen w
Rys. 51 Odsetek przedsigbiorstw planujacych podwyZki ciggu kolejnych czterech kwartatow (odsetek firm; proba
wynagrodzen oraz odsetek pracownikow objetych pod- ograniczona do przedsiebiorstw, ktére braty udziat w
wyzkami badaniu w czterech kolejnych edycjach ankiety)

25




Czestotliwos¢ deklarowanych podwyzek ptac byta w ostatnich czterech kwartatéw mniej-
sza niz rok wczesniej - plany podwyzszenia wynagrodzen w ciagu czterech ostatnich kwartatow
objety 68% firm wobec blisko 78% rok wczesniej (Rys. 52).

Wysokos¢ planowanych podwyzek wynagrodzen jest na zblizonym poziomie co w po-
przednim kwartale (por. Rys. 55). Mediana podwyzek w grupie przedsiebiorstw, ktore je przewidu-
ja, ksztattuje sie na poziomie 5%, podobnie jak w kw. pop.; srednia wynosi 5,8%, wobec 6,1% w IV
kw. 2008 r. Zmienit sie w ciagu roku rozktad podwyzek wynagrodzen (por. Rys. 54). Udziat firm
zwiekszajacych ptace o co najmniej 10% zmalat r/r z 8,3% do 1,5% w | kw. 2009 r. Wzrost przeciet-

nego wynagrodzenia o co najmniej 5% przewidywany jest 2 razy rzadziej niz rok wczesniej.

WYBRANE CZYNNIKI WZROSTU PLAC

W wszystkich analizowanych klasach zmalat w relacji do poprzedniego roku udziat firm,
ktore zamierzajq zwiekszy¢ ptace. W | kw. 2009 r. podwyzki ptac obejma najwiecej pracownikow
w energetyce oraz w sekcji Obstuga nieruchomosci. Wysokos¢ planowanych podwyzek wynagrodzen
jest najwyzsza w przedsiebiorstwach najmniejszych oraz w sekcji Obstuga nieruchomosci.

Plany wzrostu ptac sa czestsze w firmach, ktore oczekujg wzrostu popytu i produkcji. Nie
wida¢ natomiast obecnie zaleznosci prognoz ptac od kondycji przedsiebiorstwa - po usunieciu wahan
sezonowych czestotliwos¢ podwyzek wynagrodzen nie rozni sie miedzy grupami wyroznionymi wg
sytuacji ekonomicznej firmy - por. Rys. 56.

Podmioty, ktore zamierzajg zwiekszac ptace czterokrotnie czesciej informuja o jednoczesnym

zwiekszaniu zatrudnienia.

PODWYZKI PLAC A WZROST WYDAJNOSCI PRACY

Zmniejszajacy sie zakres podwyzek ptac spo-

20009 1 493 16,9
wodowat, ze relacja miedzy wzrostem wy-  |20081v 46,7 14,0
nagrodzen i wzrostem wydajnosci pracy 20081l Rt Lk

s . . 2008 11 48,9 15,8

poprawita sie (po kilku kwartatach jej pogar- ‘

20008 T 51,8 18,6
szania sig). Wsrod przedsigbiorstw podwyz- |, - T P
szajacych wynagrodzenia spadt odsetek 0 20 20 60 %0 100

przedsiebiorstw, w ktérych wydajnos¢ nie
nadaza za ptacami (o ponad 5 pp.) i wzrost
udziat przedsiebiorstw, w ktorych wydajnos¢

rosnie szybciej niz ptace (o 3 pp. ) - por. Rys.

M place wzrosty w wigkszym stopniu niz wydajnos¢
wzrost ptac byt zblizony do wzrostu wydajnosci
ptace rosty wolniej niz wydajnosc

Rys. 53 Ocena relacji wzrostu ptac do wzrostu wydajnosci
pracy w ciagu roku (proba ograniczona do firm, w ktérych
wynagrodzenia wzrosty)

53.

Nadal jednak niekorzystna ocena relacji wynagrodzenia - wydajnos¢ jest dwa razy czestsza niz oce-
na pozytywna. O szybszym wzroscie ptac niz wydajnosci pracy poinformowato 22,8% przedsiebiorstw
w probie (33,9% firm, w ktorych ptace wzrosty). Wzrost wynagrodzen byt wolniejszy niz wydajnosci
w najmniejszej grupie w probie - 11,3% (16,9% firm gdzie ptace rosty). Wzrost ptac przewyzsza
wzrost wydajnosci pracy w zdecydowanie ponad potowie podwyzszajacych wynagrodzenia przedsie-

biorstw bedacych w stabej lub ztej kondycji, a takze w tych, w ktorych w ktorych rosnace wynagro-
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dzenia sa gtownym czynnikiem wzrostu cen. Zwieksza sie przewaga wzrostu ptac nad wydajnoscig w

budownictwie - por. Rys. 57.

2009_01 | 74,5 6,8 h
200804 | : : 86,2 : 6,6 BER
2008_03 | : 755 : 10,7 HOREYE
2008_02 | : 56,4 : 13,4
200801 | : 46,9 : : 16,6:
2007_04 76,7 11,1
200703 | : 706 : 12,2
200702 | : (:>4,5 : 19,0
2007_01 55,1 30,3
2006_04 | : : :86,0 : 8,5 B2l
2006_03 85,3 10,0 391
2006_02 | : 759 : 17,5 6101
2006_01 | : 3 : 2,9 Edl
200504 | : : 936 : 4,412
2005_03 91,4 610
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
brak podwyzek wzrost do 5% W <5 - 10%) W 10% i wiecej y,

Rys. 54 Rozktad planowanych podwyzek wynagrodzen (dane
wazone zatrudnieniem)

7,0 T e=¢rednia A \
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Rys. 55 Srednia i mediana planowanych podwyzek wynagro-

dzen (w grupie przedsiebiorstw, ktére planuja podnie$¢ wyna-

grodzenia)
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Rys. 56 Planowane podwyzki wynagrodzen a kondycja
ekonomiczna przedsiebiorstwa (odsetek odpowiedzi w
klasie)
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Rys. 57 Odsetek przedsiebiorstw, w ktérych wzrost ptac
byt szybszy niz wzrost wydajnosci pracy w ciagu roku w 3
sektorach (proba ograniczona do firm, w ktérych wynagro-

dzenia wzrosty)




1.5. Inwestycje

W 2009 r. przedsiebiorstwa zamierzaja znacznie zmniejszy¢ skale planowanych inwestycji w po-
réwnaniu do poprzednich lat. Mozna oczekiwac zarowno spadku naktadow na nowe projekty, jak i
obnizenia wydatkow na projekty rozpoczete w okresie wczesniejszym. Spadek aktywnosci inwe-
stycyjnej jest gtownie efektem ograniczenia tempa rozbudowy potencjatu produkcyjnego przed-
siebiorstw na skutek przewidywanego spadku popytu. Za pozytywny sygnat nalezy uznac¢ nie
zmniejszony wzgledem poprzedniego roku odsetek inwestycji majacych na celu unowoczesnienie
technologii badz remont czy wymiane wyeksploatowanego majatku.

Najwieksze ograniczenie inwestycji w porownaniu do poprzedniego roku zapowiadaja eksporterzy,

przetworstwo przemystowe oraz najwieksze przedsiebiorstwa w probie.

NOWE INWESTYCJE - PROGNOZY ROCZNE

W 2009 r. przedsiebiorstwa planuja rozpo-

60

cza¢ znacznie mniej nowych projektow in- Nk s . >6
westycyjnych niz planowaty w poprzednich o
latach. Inwestowa¢ w 2009 r. zamierza co . 31,4 327 28,9 T
trzecia firma w probie, wobec blisko 54% w z: 7.4 5.6 N 19,9 |
2008 r. (por. Rys. 58). ) > '

0

Na spadek aktywnosci inwestycyjnej sktada

2NNK INNA N7 2NN 2nna
M planuje inwestycje brak inwestycji - brak potrzeb

sie zar6bwno znaczne zmniejszenie potrzeby

brak inwestycji - bariery

rozbudowy potencjatu wytwoérczego, jak i

wzrost barier rozwoju, w tym m.in. wzrost . L . N
Rys. 58 Plany rozpoczecia powazniejszych inwestycji w

kosztow inwestycji. perspektywie roku

Za pozytywne zjawisko uzna¢ nalezy nie
zmniejszony w stosunku do poprzedniego 2009

roku odsetek projektow inwestycyjnych za-

ktadajacych wprowadzenie nowych techno- o
logii, unowoczes$nienie produkcji, remont

2007
oraz wymiane wyeksploatowanego majatku.

Poniewaz jednak takie przedsiewziecia wyma- 50,0

inne
gaja zwykle mniejszych naktadow mozna ocze- wymiana majatku ) . .
unowoczesnienie technologii, redukcja kosztow
W zwiekszenie potencjatu prod.

kiwa¢ nie tylko spadku liczby nowych projek-
tow inwestycyjnych, ale i zmniejszenia wielko-  gys 59 Gtéwny cel nowych inwestycji
sci naktadéw poniesionych na poszczegolne

projekty.
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NOWE INWESTYCJE - PROGNOZY NA | KW 2009 R.

W | kw. br. przewidywany jest dalszy spadek aktywnosci inwestycyjnej. Bedzie on efektem
zaréwno znacznie mniejszej liczby nowoplanowanych projektow, jak i ograniczeniem naktadéow
na projekty rozpoczete przed data badania.

Wskaznik kontynuacji inwestycji’> wyraznie obnizyt

sie wzgledem poprzedniego kwartatu (o 6,3 pp.) i 99,0
wzgledem | kw. ub.r. (0 7,2 pp.) i przyjat wartos¢ | %70 r\
90,9 pp. (por. Rys. 60). Warto jednak podkresli¢, @ **°
. . . . . 93,0
ze o ile grupa firm ograniczajacych naktady na
91,0
rozpoczete juz inwestycje powiekszyta sie czte- w0
rokrotnie - z 2% w IV kw. ub.r. do 8%¢, o tyle gru- 87'0
pa przedsigbiorstw, ktore catkowicie zrezygno- ,, "«
waty z dokonczenia inwestycji pozostata margi- 41‘2‘3‘41‘2‘3‘4 2‘3‘41‘2‘3412‘3‘41‘2‘3‘41‘2‘3‘4 2‘3‘41
20002001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008200

nalna, i wyniosta 1%’.

<)

Rys. 60 Wskaznik kontynuacji inwestycji (podgrupa inwe-

Wskaznik prognoz nowych inwestycji® po korekcie St

sezonowej obnizyt sie wzgledem poprzedniego 4
kwartatu - o 7,8 pp., zmniejszyt sie tez wzgledem | 4
kw. ub.r. - 0 24,1 pp., osiagajac najnizszy poziom
od 2002 r. - 19,5 pp. (por. Rys. 61). g
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Eksporterzy zamierzaja bardziej ograniczy¢ ak- s
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tywnos¢ inwestycyjna niz podmioty oferujace

swoje produkty na rynku krajowym (por. Rys. TET wskatnik nowych inwestycji 5

63). Odsetek firm zamierzajacych zmniejszy¢ na-

biorstw planujacych rozpoczecie nowych inwestycji

ktady na rozpoczete inwestycje lub catkowicie perspektywie kwartatu

zrezygnowac z ich dokonczenia wyniost 12% w
grupie eksporteréw, wobec 4% w grupie nieeksporterow. Jesli zas chodzi o nowe inwestycje, to choc¢
takie plany ma wiekszy odsetek eksporterow niz nieeksporterow, to jednak zwraca uwaga znacznie
silniejszy spadek tego odsetka wtasnie wsrod eksporterow (spadek odsetka eksporterow planujacych
nowe inwestycji zmniejszyt sie z 51% w | kw. 2008 r. do 21% w | kw. 2009 r., w grupie nieeksporte-
réw odsetek ten obnizyt sie odpowiednio z 36% do 14%).

Wsrod sekcji PKD ograniczenie naktadéw lub rezygnacje z kontynuowania rozpoczetych inwe-
stycji zaktadaja najczesciej odpowiednio: Przetworstwo przemystowe (13% firm), Transport, gospo-

darka magazynowa i tacznosc (8%), Budownictwo (8%), Obstuga nieruchomosci (6%) oraz handel (1%).

> Wskaznik kontynuacji inwestycji jest liczony jako udziat w grupie inwestoréw przedsiebiorstw przewidujacych kontynuacje
rozpoczetych inwestycji.
® Odsetek ten policzono dla podgrupy firm, ktore realizuja obecnie inwestycje.
7.

jw.
8 Wskaznik nowych inwestycji liczony jest jako udziat w prébie przedsiebiorstw planujacych rozpoczecie nowych inwestycji w
ciagu kwartatu.
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Rys. 61 Wskaznik nowych inwestycji - udziat przedsie-
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W pozostatych sekcjach zadna firma nie zgtasza takich zamiarow. Jesli chodzi o nowe projekty in-
westycyjne to ograniczenie ich liczby obserwowane jest we wszystkich sekcjach PKD, w tym zwtasz-
cza w gornictwie i w sekcji Przetworstwo przemystowe (por. Rys. 64). Najwieksza aktywnoscig inwe-
stycyjna, zgodnie z wtasnymi planami, wykaze sie energetyka.

Redukcje naktadow na realizowane obecnie projekty inwestycyjne zapowiadaja najczesciej
najwieksze jednostki w probie (zatrudniajace 2000 lub wiecej osob) - co pigta wielka firma majaca
rozpoczete inwestycje wyda mniej na dokonczenie tych projektow niz wstepnie zaktadata. Jezeli
zas chodzi o sektor MSP, to choc¢ taczny odsetek firm ograniczajacych i rezygnujacych z rozpocze-
tych inwestycji bedzie tam nieco mniejszy niz odsetek inwestorow ograniczajacych inwestycje w
sektorze duzych przedsiebiorstw (8% wobec 10%), to trzeba tez zauwazy¢, ze zadna z duzych firm
nie planuje catkowitej rezygnacji z rozpoczetych inwestycji. Jesli chodzi o nowoplanowane inwesty-
cje, to podobnie jak w poprzednich latach, grupa najwiekszych podmiotéw planuje ich najwiecej,
najmniejsze firmy za$ najmniej (por. Rys. 65). Widoczne jest jednak rowniez, Ze ograniczenie
(wzgledem poprzednich kwartatow) liczby nowych projektow inwestycyjnych najbardziej widoczne
jest wtasnie w grupie najwiekszych przedsiebiorstw w probie.

Ograniczenie skali rozpoczetych inwestycji zamierzaja czesciej firmy prywatne niz publiczne,
a w sektorze prywatnym jednostki z kapitatem zagranicznym (16% firm z kapitatem zagranicznym
zamierza wydac na rozpoczete inwestycje mniej niz to poczatkowo zaktadano). Rowniez jesli chodzi
0 nowe inwestycje, to ich rozpoczecie w | kw. wiecej planuje firm z sektora publicznego niz pry-
watnego, w tym najwiecej nowych projektow zamierzaja realizowac firmy samorzadowe (42% tej

grupy).

ZRODLA FINANSOWANIA NOWYCH INWESTYCJI &
50

W I kw. gtownym zrédtem finansowania no- .

wych inwestycji beda Srodki wtasne przedsie- |

biorstw (tak zadeklarowato blisko 38% firm pla-

nujacych rozpoczecie inwestycji), a w drugiej |,

kolejnosci kredyty bankowe (31% planowanych 5|

.y . o 34123411234l 2 3 al12 3 a1 2 3141 2 3 4 1 23 4
projektow). W | kw. zauwazalny jest jednak 2001 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 2009
. . . s —=— kredyty SALDO kredyty TREND
przede wszystkim wzrost znaczenia innych zro- —=—srodki wtasne SALDO érodki wlasne TREND

det finansowania inwestycji (niz srodki wtasne i

. e g Rys. 62 Udziat inwestorow deklarujacych finansowanie
kredyt bankowy) - odsetek inwestycji finansowa- nowych inwestycji z dwéch najbardziej popularnych zro-

det, tj. sSrodkéw wtasnych i kredytéow bankowych. Podgrupa

. sy , o
nych z innych zrodet wzrost z 19% w pop. kw. do inwestorow planujacych nowe przedsiewziecia

31%. Moze to wynikac¢ zaréwno z wyczerpania sie

u czesci przedsiebiorstw srodkow wtasnych, jak tez z wiekszych trudnosci w dostepie do kredytu i
wzroscie jego ceny. Wyrazny wzrost odsetka inwestycji finansowanych z innych zrodet odnotowano
w grupie najwiekszych (zatrudniajacych 2000 i wiecej osdb) przedsiebiorstw w probie. W grupie

tych firm odsetek odrzuconych wnioskéw kredytowych byt w ostatnim kwartale najwyzszy®.

° Por. rozdziat ,,Dostepno$¢ kredytow”, str. 36
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Rys. 64 Wskaznik nowych inwestycji w wybranych sek-

Rys. 63 Wskaznik nowych inwestycji w klasach eksportu cjach PKD
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Rys. 65 Wskaznik nowych inwestycji w klasach wielkosci
zatrudnienia (wskazniki odsezonowane)
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1.6. Zapasy produktow gotowych w przemysle

W IV kw. 2008 r. odnotowano dalsze pogorszenie dopasowania zapasow produktow gotowych z punk-

tu widzenia potrzeb przedsiebiorstw. Byto to spowodowane wzrostem odsetka firm, w ktorych stan

zapasow przewyzszat potrzeby przedsiebiorstwa.

W IV kw. 2008 r. dopasowanie zapaséw do po-
trzeb przedsiebiorstw pogorszyto sie - por.
Rys. 66.

Pogorszenie oceny dopasowania zapasow wy-
nikato ze wzrostu odsetka firm ze zbyt wyso-
kimi zapasami w stosunku do potrzeb- o 5,6
pp. kw/kw do 20,9%. W efekcie odsetek firm w
probie, ktore ocenity, ze zapasy produktow sa
dobrze dopasowane z punktu widzenia ich po-
trzeb spadt o 6 pp. w stosunku do poprzedniego

kwartatu i wyniost 75%.
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Rys. 66 Udziat przedsiebiorstw o nadmiernych oraz niedo-
statecznych zapasach produktow gotowych i saldo ocen
(saldo ocen = zbyt niski poziom zapaséw - zbyt wysoki).
Proba ograniczona do sekcji przetwoérstwo przemystowe i
goérnictwo i kopalnictwo

O istnieniu nadmiernych zapaséw najczesciej informowat sektor duzych przedsiebiorstw,

w tym zwlaszcza firmy najwieksze w probie (ponad 2000 pracownikow - por. Rys. 68). Odsetek

takich przedsiebiorstw wzrdst w tej grupie w ciagu kwartatu o 10 pp. i wyniost 30% (wiekszosc tych

przedsiebiorstw to eksporterzy).

Podobnie jak w poprzednich latach problem z nadmiernymi zapasami nieco czesciej pojawiat

sie w grupie eksporterow, jednak od poczatku 2008 r. zauwazalny byt rowniez stopniowy wzrost

odsetka firm z nadmiernymi zapasami w grupie nieeksporterow (por. Rys. 67).
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Rys. 67 Udziat przedsigbiorstw o nadmiernych zapasach
produktéw gotowych w grupie eksporteréw i nieeksporte-
row
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Rys. 68 Udziat przedsigebiorstw o nadmiernych zapasach
produktow gotowych w klasach wielkosci zatrudnienia
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I.7. Wykorzystanie mocy produkcyjnych

W IV kw. 2008 r. utrzymata sie wyrazna spadkowa tendencja stopnia wykorzystania mocy produk-

cyjnych w sektorze przedsiebiorstw.

Spadek obserwowany byt gtownie w przemysle, jak tez w grupie eksporterow i w najwiekszych

podmiotach w probie. W budownictwie stopien wykorzystania mocy produkcyjnych pozostat wyso-

ki - na poziomie z poprzedniego kwartatu.

Pod koniec IV kw. 2008 r. wskaznik stopnia wy-
korzystania mocy produkcyjnych (CU) po korek-
cie sezonowej przyjat wartos¢ 79,9%, co oznacza
spadek zarowno wzgledem IIl kw. 2008 r. - 0 2,2
pp., jak i IV kw. 2007 r. - 0 4,2 pp. - por. Rys. 69.

Spadek CU zanotowano zaréwno w przetworstwie
przemystowym (por. Rys. 71), jak i gornictwie i
kopalnictwie oraz energetyce. Minimalny wzrost
CU kw/kw zanotowano w budownictwie. CU po
korekcie sezonowej wyniost w tej sekcji 87,3%,
0 0,2 pp. mniej niz w IV kw. 2007 r. (por. Rys.

72).

O spadku CU poinformowali gtéwnie eksporte-
rzy. W przedsiebiorstwach oferujacych swoje
produkty na rynku krajowym CU wzrosto. W
efekcie, po raz pierwszy w historii badan podmio-
ty oferujace swoje produkty wytacznie na rynku
krajowym zanotowaty wyzszy wskaznik CU niz

eksporterzy.

Najsilniejszy spadek CU (o 5,5 pp. kw/kw) zano-
towaty przedsiebiorstwa najwieksze (zatrudnia-

jace 2000 i wiecej pracownikow).
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Rys. 69 Sredni poziom wykorzystania mocy produkcyjnych
(cv)
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Rys. 70 Poziom wykorzystania mocy produkcyjnych w
sekcji przetworstwo przemystowe w Polsce i w krajach
UE-27

Zrédto: Eurostat

Firmy najmniejsze w prébie (ponizej 50 pracownikow) utrzymaty CU na poziomie z poprzednie-

go kwartatu.

Spadek stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych obserwowany byt w wiekszosci krajow

UE' (por. Rys. 70).

' Wzrost CU odnotowaty dwa kraje: Belgia i Wegry
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Rys. 71 Sredni poziom wykorzystania mocy produkcyjnych
w sekcji przetworstwo przemystowe
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Rys. 73 Sredni poziom wykorzystania mocy produkcyjnych
w klasach eksporterow wyspecjalizowanych (z ponad 50%
udziatem eksportu w przychodach) i niewyspecjalizowa-
nych oraz nieeksporterow
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Rys. 72 Sredni poziom wykorzystania mocy produkcyjnych
w sekcji ,,Budownictwo”
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Rys. 74 Zmiany (r/r) poziomu wykorzystania mocy produk-
cyjnych (CU) w przetworstwie przemystowym a zmiany
(r/r) wskaznika cen PPI (krajowy)

Zrédto: GUS (PPI) oraz SM NBP (CU)

Uwaga: szereg CU przesunieto o jeden okres do przodu; PPI
w IV kw. 2008 r. - dane szacunkowe




1.8. Kredyt bankowy

Wskaznik prognoz zadtuzenia wazony wielkosciag zatrudnienia nieznacznie wzrdst w relacji do po-
przedniego kwartatu, pozostat jednak nizszy niz w | kw. 2008 r. Wsréd duzych przedsiebiorstw
przewazyty prognozy wzrostu zadtuzenia.

W IV kw. 2008 r. wiecej przedsiebiorstw niz w poprzednim kwartale ubiegato sie o kredyt, m.in.
rowniez z tego powodu odsetek odrzuconych wnioskow kredytowych (w populacji ubiegajacych sie
o kredyt) byt rowniez wyzszy.

Zgodnie z zapowiedziami banki zaostrzyty warunki kredytowania przedsiebiorstw. Najczesciej prze-
jawiato sie to w wyzszych marzach, zaostrzeniu wymagan odnosnie zabezpieczen, rzadziej - w
zmniejszaniu kwoty kredytu.

Reakcja przedsiebiorstw, ktore beda miaty trudnosci w uzyskaniu kredytu bankowego bedzie naj-
czesciej wydtuzenie okresu sptaty zobowiazan lub zmiana banku prowadzacego. Okoto 6% ankieto-
wanych kredytobiorcow obawia sie, ze ograniczenie dostepnosci srodkow bankowych moze zmusié

je do ogtoszenia bankructwa.

PROGNOZY ZADLUZENIA

W | kw. 2009 r. wskaznik prognoz zadtuzenia s
wazony wielkoscia zatrudnienia nieznacznie
wzrost, pozostat jednak nizszy niz w | kw.

2008 r. (wzrost o 5 pp. kw/kw i spadek o 16 pp.

r/r). Niewazony odsezonowany wskaznik prognoz

zadtuzenia pozostat ujemny (spadt w relacji do ;|

. . o3 m 1'04 1 1'05 1 1'06 m o7 1 108 m
poprzedniego kwartatu o 0,5 pp. i 0 2 pp. w rela- m—skaznik prognoz zadtuzenia

wskaznik prognoz zadtuzenia wazony wielkoscia zatrudnienia
odsezonowany wskaznik prognoz zadtuzenia
trend X11 wskaznika prognoz zadtuzenia

cji r/r), wskazujac na utrzymujace sie ostabienie

dynamiki wzrostu kredytu wsrod mniejszych
L. Rys. 75 Wskaznik prognoz zadtuzenia kredytowego (saldo
11
przedsigbiorstw '’ (Rys. 75). odpowiedzi: wzrost zadtuzenia - spadek zadtuzenia, popu-
lacja kredytobiorcow=100)

PROGNOZY ZADLUZENIA - ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH
Analiza prognoz zadtuzenia kredytowego wykazata, ze w | kw. 2009 r. mimo pogorszenia ko-
niunktury przedsiebiorstwa planuja zwiekszac zadtuzenie kredytowe (por. Rys. 83, Rys. 84):

e przedsiebiorstwa najwieksze zatrudniajace co najmniej 2000 oséb,

przedsiebiorstwa zatrudniajace od 500 do 1999 pracownikow,

firmy transportowe,

firmy oczekujace wzrostu popytu na swoje produkty,

przedsiebiorstwa zapowiadajace zwigkszanie inwestycji,

" Wedtug danych statystyki bankowej na koniec listopada 2008 r. kredyt dla przedsiebiorstw wzrést w relacji do analogiczne-
go okresu poprzedniego roku o 27%.
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e firmy w dobrej i bardzo dobrej sytuacji ekonomicznej (Rys. 85).

Plany spadku zadtuzenia z tytutu kredytu bankowego zgtaszaja przede wszystkim:

przedsiebiorstwa z sektora MSP,

przedsiebiorstwa przemystowe,

firmy pozostajace w ztej sytuacji ekonomicznej (Rys. 85),

przedsiebiorstwa nie inwestujace (Rys. 86).

DOSTEPNOSC KREDYTOW

W IV kw. 2008 r. odnotowano zaréwno wzrost
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M odmowy przyznania kredytu ogotem

Po raz pierwszy za gtowna przyczyne odmow odsetek ublegajacych sig o kredyt

udzielenia kredytu przedsigbiorstwa podaty Rys. 76 udziat przedsiebiorstw w prébie ubiegajacych sie o
kredyt oraz odsetek przedsiebiorstw (w prébie przedsie-
biorstw ubiegajacych sie o kredyt), ktorym banki odmoéwity
przyznania kredytu wraz z przyczynami odmoéw

czynniki niezalezne od sytuacji przedsiebior-
stwa. W drugiej kolejnosci przedsiebiorstwa
wymieniaty brak zdolnosci kredytowej, a na-
stepnie brak odpowiednich zabezpieczen'? (Rys.
76).

W IV kw. 2008 r. niemal 4% przedsiebiorstw trudnos¢ w dostepie do kredytu uznato za bariere
prowadzenia dziatalnosci (Rys. 81).

W IV kw. 2008 r. najczesciej o kredyt ubiegata sie klasa przedsiebiorstw najwiekszych, za-
trudniajacych ponad 2000 osob, przy czym ponad 40% wnioskow tych firm zostato odrzuconych. Naj-
nizszy odsetek firm ubiegajacych sie o kredyt zanotowano wsrod przedsiebiorstw Sredniej wielkosci
(zatrudniajacych miedzy 50 a 250 pracownikow) - ok. 17% klasy. Wsrod przedsiebiorstw zatrudniaja-
cych od 500 do 1999 osob wszystkie wnioski kredytowe zostaty rozpatrzone pozytywnie. Wsrod
przedsiebiorstw najmniejszych, zatrudniajacych do 50 osob niecate 13% wnioskow byto rozpatrzo-
nych negatywnie (Rys. 87).

W badanym kwartale z czesta odmowa udzielenia kredytu bankowego spotykaty sie przedsie-
biorstwa w ztej sytuacji ekonomicznej (okoto 70% klasy) i czesto borykajace sie z niedostatecznag

ptynnoscia (56% klasy). W sekcji PKD z odmowa najczesciej spotkaty sie - przedsiebiorstwa przemy-

2 Brak wystarczajacych zabezpieczen stanowit jedynie 9,5% wszystkich odméw przyznania kredytu. Jest to bardzo mato
biorac pod uwage relatywnie niskie zadtuzenie polskich przedsigbiorstw. Dane zgromadzone w sprawozdaniach F-01 pokazu-
ja, ze wskaznik ogolnego zadtuzenia na koniec Ill kw. 2008 r. dla catej populacji przedsiebiorstw zatrudniajacych powyzej 50
0s0b wyniost 45% przy przedziale uwazanym za bezpieczny 50-60%. Wskazuje to ma spore mozliwosci catego sektora do usta-
nawiania zabezpieczen na majatku firmy.
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stowe i transportowe (kolejno 22% i 25% klasy). Wysoki odsetek odmow odnotowano rowniez wsrod
firm z sekcji Obstuga nieruchomosci (ponad 40% klasy) (Rys. 89, Rys. 90).

Wysokie stopy procentowe pozostaty barierg prowadzenia dziatalnosci dla relatywnie nie-
wielkiej grupy przedsiebiorstw (Rys. 80, Rys. 81). Widac jednak, ze wzrost oprocentowania wptynat
na wzrost odsetka przedsiebiorstw uznajacych cene kredytu za utrudniajaca prowadzenie dziatal-

nosci.

ZMIANY WARUNKOW KREDYTOWANIA
st O w05
W 2008 r. banki tylko w nielicznych przypad- ¢

0,00 0542 0528 0544

kach wypowiadaty kredyt. Najwiecej wypowie- 5o

dzen kredytu krotkoterminowego odnotowano w0
30

Il kw. (dotyczyto okoto 1,5% badanych przedsie-

biorstw). W przypadku kredytu dtugoterminowe- 0

10

go byto to zjawisko jeszcze rzadsze - w IV kw. 66,0 66,2 655 66,4 55,9 35,5 56,0 55,7

0
2008 r. z nagtym zaprzestaniem kredytowania rog | iros

krotkoterminowy

spotkato sie 0,41% ankietowanych firm (Rys. 77). NIE

1108 | 1v'0o8 1'08 1'08 | 111'08 | 1V'08

dtugoterminowy
HTAK

Rys. 77 Udziat przedsiebiorstw w probie ktorym banki
wyméwity kredyt
W IV kw. 2008 r. ponad 3% przedsiebiorstw zatrudniajacych co najmniej 2000 osob spotkato
sie z wypowiedzeniem kredytu krdotkoterminowego. Wypowiedzenia dotyczyty przedsiebiorstw prze-
mystowych (okoto 2% przedsiebiorstw) i podobnego odsetka firm z sekcji Obstuga nieruchomosci.
Kredyt dtugoterminowy czesciej wypowiadano firmom zatrudniajagcym miedzy 500 a 2000 osob, a w
klasyfikacji wedtug sekcji PKD przedsiebiorstwom przemystowym (okoto 1,5%) i budownictwu (okoto
0,5%).

O zaostrzeniu warunkow kredytowania poinfor-
mowato ok. 21% kredytobiorcow. Pogorszenie
warunkow przejawiato sie najczesciej w wyz-

szych marzach kredytowych (wzrost marz odno-

skrécono okres kredytowania I
podniesiono marze od kredytu [N
zmniejszono kwote kredytu .

zwiekszono koszty pozaodsetkowe I

zwiekszono wymagane zabezpieczenie .

towato ponad 13% przedsiebiorstw korzystaja-

zmienionno inne warunki i

brak zmian |

NIE_DOTYCZY

cych z kredytu). Wzrost wymagan odnosnie za-

bezpieczen zaobserwowato 7% przedsiebiorstw,

ETAK ENIE

0% 20% 40% 60% 80% 100%

a okoto 5% firm poinformowato o zmniejszeniu

dostepnej dotychczas kwoty kredytu (Rys. 78).

Rys. 78 Zmiany warunkow kredytowania (przedsigebiorstwo
mogto zaznaczy¢ kazdy z wymienionych warunkéw)

W IV kw. 2008 r. najwieksze zmiany, jesli chodzi o warunki kredytowania, dotknety firmy naj-
wieksze (do tej pory napotykajace najmniej problemow w dostepie do kredytu). Ponad 37% klasy
spotkato sie ze zwiekszeniem marzy kredytowej, w 20% przypadkow zmniejszono kwote kredytu, a
okoto 10% firm musiato dostarczy¢ wieksze zabezpieczenia kredytu. Przedsiebiorstwa zatrudniajace

do 50 pracownikow relatywnie najrzadziej dotkniete zostaty zaostrzaniem warunkow kredytowania.
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Jest to jednak klasa, ktora do tej pory najczesciej spotykata sie z odmowa kredytowania. Mozna

sadzi¢, ze najmniejsze przedsiebiorstwa, jesli juz korzystaja z kredytu bankowego to cechuje je

wysoka zdolnos¢ kredytowa i spetniaja one ostre,

poczatkowe warunki w momencie przyznawania

kredytu. W klasyfikacji wedtug sekcji PKD zmiana warunkow kredytowania najczesciej obserwowana

byta w sekcji Przetworstwo przemystowe oraz Budownictwo.

REAKCJA PRZEDSIEBIORSTWA NA OGRANICZENIE KREDY-
TOWANIA

Przedsiebiorstwa ktore spotkaty sie z (lub w naj-
blizszym okresie spodziewaja sie) ograniczeniem
dostepnosci kredytu w pierwszej kolejnosci zde-
cydowatyby sie na wydtuzenie okresu sptaty zo-
bowiazan w celu poprawy swojej sytuacji finan-
sowej (te mozliwos¢ wskazato ponad 13% firm).
Ponad 13% przedsigbiorstw na ograniczenie do-
stepnosci kredytu ze strony banku prowadzacego
rozpoczetoby wspoétprace z innym bankiem, bez
negatywnych nastepstw dla prowadzonej dziatal-

nosci.

ograniczenie dziat. operacyjnej

ograniczenie inwestycji (planowanych i
realizowanych)

zagrozenie bankructwem

wydtuzenie okresu ptatnosci zobowiazan

inne (np. pogorszenie ptynnosci, redukcja
ptac, zatrudnienia)
brak wptywu, firma pozyskata kredyt w
innym banku

brak wptywu

W TAK © NIE mNIE_DOTYCZY

0% 20%  40%  60%  80% 100%

Rys. 79 Nastepstwa wypowiedzenia lub nieudzielania kre-
dytu bankowego dla przedsiebiorstw (populacja kredyto-
biorcow)

Okoto 9% takich firm ograniczytoby dziatalnosc¢ operacyjna. Dla okoto 6% przedsiebiorstw zaprzesta-

nie kredytowania moze wigzac sie z koniecznoscia ogtoszenia bankructwa (por. Rys. 79).
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Rys. 80 Odsetek przedsiebiorstw informujacych o wyste-
powaniu bariery rozwoju - wysokie stopy procentowe
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Rys. 82 Udziat kredytobiorcow w prébie
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Rys. 81 Odsetek przedsiebiorstw informujacych o wyste-
powaniu bariery rozwoju - dostepnos¢ kredytéow
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Rys. 83 Prognoza zadtuzenia kredytowego na najblizszy
kwartat wg. klas. Saldo prognoz jest roznica miedzy pro-
gnozami wzrostu i spadku zadtuzenia
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Rys. 85 Wskaznik prognoz zadtuzenia kredytowego (saldo
odpowiedzi: wzrost zadtuzenia - spadek zadtuzenia) a
kondycja ekonomiczna przedsigbiorstw (dane po usunieciu
wahan sezonowych)
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Rys. 84 Elementy oceny sytuacji ekonomicznej przedsie-
biorstw oraz prognozy a przewidywane zadtuzenie kredy-
towe w perspektywie kwartatu. Saldo obliczone jako odse-
tek prognoz wzrostu i spadku w klasach odpowiedzi

104 gl [R3nujdlly ndR8 inlstyld M r08 109
nieplanujacy nowych inwestycji
=== skaznik prognoz nowych inwestycji

Rys. 86 Wskaznik prognoz zadtuzenia kredytowego (saldo
odpowiedzi: wzrost zadtuzenia - spadek zadtuzenia) a
plany rozpoczecia nowych inwestycji (dane odsezonowa-
ne)
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Rys. 87 Odsetek przedsiebiorstw klas wg wielkosci zatrud-
nienia, ubiegajacych sie o kredyt w IV kw. 2008 r. (udziat
% w klasie), oraz udziat pozytywnych i negatywnych roz-
patrzen wnioskéw kredytowych w tych klasach (udziaty
sumuja sie do 100)

Rys. 88 Odsetek przedsigebiorstw ubiegajacych sie o kredyt
a posiadane srodki pieniezne w IV kw. 2008 r. (udziat % w
klasie), oraz udziat pozytywnych i negatywnych rozpatrzen
wnioskow kredytowych w tych klasach przedsiebiorstw
(udziaty sumuja sie do 100)
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Rys. 89 Odsetek przedsiebiorstw wg. sekcji, ktore otrzy-
maty odmowe przyznania kredytu w kolejnych kwartatach
(odsetki w klasach nie sumuja sie do 100)
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Rys. 90 Udziat podmiotéw, ktorym odmoéwiono kredytu w

ostatnim kwartale a wybrane elementy oceny sytuacji
ekonomicznej
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1.9. Oprocentowanie kredytow

W IV kw. 2008 r. oprocentowanie kredytow ztotowych (zaréwno krotko- jak i dtugoterminowych)
wzrosto w relacji do poprzedniego kwartatu. Oprocentowanie kredytow dewizowych spadto kw/kw.
W badanej probie przedsiebiorstw dynamicznie wzroést odsetek przedsiebiorstw oczekujacych obni-

zenia oprocentowania kredytow bankowych w perspektywie kwartatu.

OPROCENTOWANIE KREDYTOW ZLOTOWYCH 24 .- S

W IV kw. 2008 r. oprocentowanie kroétkoter-

minowych kredytéw ztotowych nieco wzro-

sto w relacji do poprzedniego kwartatu i

wyniosto srednio 7,6 % (Rys. 91). Oprocento-

1234123412341234123412341234123412341234

wanie dtugoterminowych kredytow ztoto-
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

P . o et ¢rednia Krotk . std h
wych réwniez wzrosto - do 7,5% (Rys. 93). sty P precenome
----- prognoza+odch. st.
----- prognoza-odch. st

Rys. 91 Oprocentowanie krotkoterminowych kredytow
ztotowych. Do IV kw. 2006 r. oprocentowanie ztotowych
kredytow krotkoterminowych byto srednig stop minimal-
nych i maksymalnych. Od | kw. 2007 r. nastapita zmiana
pytania, obecnie przedsiebiorstwa informuja o sredniej
stopie oprocentowania krdtkoterminowych kredytow
ztotowych. Prognoza stop w korytarzu wahan (Srednia
prognozowana stopa procentowa dla ztotowego kredytu
krotkoterminowego +/-odch. std.)

OPROCENTOWANIE KREDYTOW DEWIZOWYCH

Oprocentowanie krotkoterminowych kredytéw dewizowych wykorzystywanych przez an-
kietowane przedsiebiorstwa po raz kolejny ulegto obnizeniu wzgledem poprzedniego kwartatu.
Krotkoterminowe kredyty dewizowe byty oprocentowane srednio na poziomie 5,0% (Rys. 94). Opro-
centowanie dtugoterminowych kredytow dewizowych w ostatnim kwartale réwniez spadto w
relacji do poprzedniego kwartatu i kredyt ten byt dostepny dla przedsiebiorstw srednio za 5,4% (Rys.
95).

ZMIANY OPROCENTOWANIA KREDYTOW Zt OTOWYCH - ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Utrzymuje sie tendencja wzrostowa oprocentowanie kredytu krotkoterminowego we wszyst-
kich z analizowanych klasach przedsigbiorstw (Tab. 1).

Najdrozej krotkoterminowy kredyt ztotowy pozyskiwaty przedsiebiorstwa ustugowe, w tym
sekcja Obstuga nieruchomosci 8,4%. Nieco taniej kredyt krotkoterminowy pozyskiwaty firmy budow-
lane i handlowe. Najtaniej kredyt otrzymywaty przedsiebiorstwa bardzo duze, zatrudniajace co
najmniej 2000 osob, firmy wytwarzajace i zaopatrujace w energie, oraz gornictwo.

Najwiekszy wzrost oprocentowania kredytu krotkoterminowego (r/r) odnotowaty firmy swiad-
czace pozostate ustugi w tym sekcja Obstuga nieruchomosci (2,1 pp.), oraz firmy, zatrudniajace od
500 do 1999 osob (0,17 pp.).
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Dtugoterminowy kredyt bankowy rowniez zdrozat we wszystkich analizowanych klasach. Firmy
energetyczne, przedsiebiorstwa publiczne oraz najwieksze podmioty, a takze przedsiebiorstwa
planujace rozpoczecie nowych inwestycji podobnie jak w poprzednich okresach, uzyskiwaty najtan-
szy dtugoterminowy kredyt bankowy. Z kolei przedsiebiorstwa najmniejsze (zatrudniajace do 50
pracownikéw), firmy budowlane oraz przedsiebiorstwa ustugowe (w tym z sekcji Obstuga nieru-
chomosci 7,7% i firmy z sekcji Ochrona zdrowia i opieka spoteczna 8,9%) ztotowy kredyt dtugoter-
minowy pozyskiwaty najdrozej (Tab. 1).

W IV kw. 2008 r. przedsiebiorstwa w dobrej i bardzo dobrej sytuacji ekonomicznej kredyt
krotkoterminowy pozyskiwaty srednio o 2,2 pp. taniej niz firmy w ztej sytuacji ekonomicznej (Rys.
97).

80 14
PROGNOZA STOP PROCENTOWYCH 60 13
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W proébie nieznacznie przewazaja oczekiwania | I II II "
kivana |»| % allt. it}
na wzrost ceny kredytu nad oczekiwaniami ‘l"ll 1 "III (] | I 9
SHA A 8
spadku w perspektywie kwartatu (Rys. 92). [ Ih" h X 7
-60 6
Odsetek przedsiebiorstw wyrazajacych przeko- | 5
1234123412341234123412341234H1
nanie o spadku kosztow kredytow w perspekty- W2 0 004 o005 2006 2007 2008 2009

[ prog. wzrostu oproc. kred. (lewa o$)
srednie oproc. krotkoterm. kred. PLN

wie kwartatu wzrost o ok. 31 pp. kw/kw) (Rys.
98).

Rys. 92 Prognozy zmian ceny kredytow oraz $rednie opro-
centowanie ztotowego kredytu krotkoterminowego
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Rys. 93 Oprocentowanie dtugoterminowych kredytow Rys. 94 Oprocentowanie krétkoterminowych kredytow

ztotowych. Do IV kw 2006 oprocentowanie ztotowych kredy-
tow dtugoterminowych, korytarz srednich stop minimalnych i
maksymalnych. Od | kw 2007 nastapita zmiana pytania, obec-
nie przedsiebiorstwa informuja o $redniej stopie oprocento-
wania dtugoterminowych kredytéow ztotowych. Prognoza stop
w korytarzu wahan (Srednia prognozowana stopa procentowa
dla ztotowego kredytu dtugoterminowego +/-odch. std.)

dewizowych oraz minimalna i maksymalna $rednia stopa
oprocentowania kredytu. Od | kw 2007 nastagpita zmiana
pytania, obecnie przedsiebiorstwa informuja o sredniej stopie
oprocentowania krotkoterminowych kredytéow dewizowych
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dewizowych oraz minimalna i maksymalna srednia stopa
oprocentowania kredytu. Od | kw. 2007 nastapita zmiana
pytania, obecnie przedsiebiorstwa informuja o sredniej
stopie oprocentowania dtugoterminowych kredytow dewizo-
wych
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oproc. kredyto
krotkoterm.

7,78

Zmiana oproc.
dtugotermin.
(r/r w pp)

Zmiana oproc.
krotkotermin.
(r/r w pp)

oproc. kredytow

dtugoterm.

6,78 0,37 7,04 0,38
detaliczny; naprawa 7,70 1,11 7,28 0,64
8,17 1,83 7,67 1,42
Przetworstwo
przemystowe 7,47 1,10 7,17 1,01
7,58 0,81 7,26 0,16
Wytwarz. i zaopatr.
w energie 7,15 1,51 6,76 1,34
7,37 1,14 7,17 0,94
7,93 1,27 7,51 1,15
7,39 1,09 7,14 1,04
8,07 1,23 7,66 0,75
7,46 1,14 7,24 0,82
7,81 1,06 7,38 1,19
7,60 1,11 7,32 0,92
7,45 1,18 6,75 0,92

Tab. 1 Srednie oprocentowanie kredytéw ztotowych w
podstawowych klasach przedsiebiorstw w IV kw. 2008 r.
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Rys. 99 Srednie oprocentowanie kredytéw krotkotermino-
wych w zaleznosci od sytuacji ekonomicznej podmiotu




1.10. Ptynnosc finansowa przedsiebiorstw

W IV kw. 2008 r. ptynnos¢ finansowa respondentow utrzymata sie na poziomie z poprzedniego kwar-
tatu.

Widoczny jest lekki wzrost odsetka przedsiebiorstw terminowo obstugujacych zobowigzania kredy-
towe oraz handlowe. Sredni okres ptatnosci zobowiazan pozabankowych wyniést 37 dni, a $ciagania
naleznosci 42 dni. Okoto 15% badanych przedsiebiorstw poinformowato, Ze oba okresy realizacji
ptatnosci ulegty w ostatnim kwartale wydtuzeniu.

W IV kw. 2008 r. wiecej firm (niz miato to miejsce w poprzednim kwartale) zadeklarowato, ze po-

siadaja Srodki pieniezne przekraczajace ich biezace potrzeby.

78

OCENY PLYNNOSCI L,

W IV kw. 2008 r. odsetek przedsiebiorstw, kté-
re nie miaty problemu z ptynnoscia finansowa,
utrzymat sie na poziomie poprzedniego kwar- ¢
tatu. (Rys. 100). 58

LU A | | T | 1T e | |V 2 | 11 VA | 11 o
2003 2004 2005 2006 2007 2008

Rys. 100 Udziat przedsiebiorstw nie zgtaszajacych pro-
blemoéw z utrzymaniem ptynnosci finansowej

Wzrost jednak odsetek przedsiebiorstw informujacych o braku wystarczajacej ptynnosci lub

zatorach ptatniczych jako barierze w prowadzeniu dziatalnosci z 5,1% do 7,2% (Rys. 104, Rys. 105).

OCENY PLYNNOSCI - ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

W IV kw. 2008 r. problemy z utrzymaniem ptynnosci najrzadziej zgtaszaty przedsiebiorstwa
wytwarzajace i zaopatrujace w energie oraz firmy ustugowe (przedsigebiorstwa z sekcji Obstuga nie-
ruchomosci w 83% posiadajg wystarczajaca ptynnos¢, znacznie mniej ptynnych przedsiebiorstw jest
w sekcji Ochrona zdrowia i opieka socjalna - 40%). Najczesciej o posiadaniu zbyt niskiego poziomu
ptynnosci informowaty firmy przemystowe i handlowe. Tylko w sekcji Przetworstwo przemystowe
odnotowano spadek odsetka firm bez problemow z ptynnoscia (Rys. 107). Odsetek przedsiebiorstw,
ktorym ptynnos¢ poprawita sie wzrdost wsrod przedsiebiorstw publicznych oraz w grupie firm zatrud-
niajacych miedzy 500 a 1999 osob (Rys. 108 - Rys. 110).
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SRODKI PIENIEZNE PRZEDSIEBIORSTW
= 100%

W IV kw. 2008 r. odnotowano niewielki wzrost N
276 265 278 269 267 260 286 [

(0 2 pp. kw/kw) odsetka przedsigebiorstw

- 60%

utrzymujacych srodki pieniezne przekraczaja- [ o

ce biezace potrzeby. Obecnie okoto 39% ba- | o

danych przedsiebiorstw zabezpiecza swoja [ o

Iy . . . . . .. 107 ] v 1'08 ] 1] v
plynnosc utrzmeJ ac WyZSZG SrOdk] P‘emez' srodki pienigzne wyraznie przekraczajace biezace potrzeby
13 srodki pienigezne nieznacznie przekraczajace biezace potrzeby
ne (por. RyS 101 ). M $rodki pieniezne wykorzystywane na biezace potrzeby

Rys. 101 Rozktad posiadanych srodkéw pienieznych w bada-
nej prébie

SRODKI PIENIEZNE PRZEDSIEBIORSTW - ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Wsrod badanych klas przedsiebiorstw widoczna jest zmiana struktury utrzymywanych srodkow
pienieznych. Firmy budowlane oraz przedsiebiorstwa z sekcji Gornictwo i kopalnictwo wyraznie
zwiekszyty posiadane $rodki pieniezne (w klasach odsetek wzrost kolejno o 16 pp. i 30 pp. w relacji
do poprzedniego kwartatu). Najmniej zmian dotyczyto przedsiebiorstw zatrudniajacych miedzy 500
a 1999 pracownikow - tu struktura srodkow pienieznych pozostata stabilna. Najwiekszy spadek od-
setka przedsiebiorstw dysponujacymi nadmiernymi srodkami widoczny byt w klasie firm zatrudniaja-
cych ponad 2000 osob (z okoto 48% klasy do 34%), oraz w przedsiebiorstwach energetycznych (z 96%
do 54% klasy) - por. Rys. 111.

OBSLUGA ZADLUZENIA KREDYTOWEGO

Odsetek przedsiebiorstw terminowo wywiazu-
jacych sie ze swoich zobowigzan bankowych
od dwdch lat pozostaje na bardzo wysokim
poziomie (Rys. 102). W IV kw. 2008 r. ponad

92% badanych przedsiebiorstw twierdzito,

99 11 100 11 01 1 102 NI o3 1 104 1 o5 1 ro6 n roz ur rog n
Zze nie ma probleméw z terminowa sptata —— udziat podmiotow bez problemaw z obstuga zadiuzenia kredytowego

trend _ARIMA X11
swoich zobowigzan kredytowych (wzrost o

0.6 pp. W ujeciu kw/kw i spadek— 01.6 pp. W Rys. 102 Udziat podmiotéow regulujacych zadtuzenie kredy-
’ : ’ : towe zgodnie z umowa

ujeciu r/r) - por. Rys. 112,

OBSLUGA ZADLUZENIA KREDYTOWEGO - ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

W IV kw. 2008 r. poprawe obstugi zobowigzan kredytowych wida¢ wsrod przedsiebiorstw han-
dlowych i energetycznych. Wyraznemu pogorszeniu wskaznik obstugi ulegt natomiast w klasie przed-
siebiorstw transportowych (odsetek terminowo regulujacych zobowigzania kredytowe spadt o 4 pp.

kw/kw). Widocznie nizszy odsetek wyspecjalizowanych eksporterow (90%) niz niewyspecjalizowa-

> Wedtug danych statystyki bankowej spada dodatnie tempo wzrostu depozytéw przedsiebiorstw. Dynamika roczna depozy-
tow przedsiebiorstw (bez czesci z terminem wypowiedzenia do 3-m-cy) na koniec listopada 2008 r. wyniosta 102,6% w ujeciu
rocznym.
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nych (93%) terminowo wywiazuje sie z zobowiazan kredytowych (aczkolwiek w IV kw. widoczny byt
wzrost odsetka wsrod wyspecjalizowanych eksporterow.

Bardzo wysoki odsetek podmiotéw z udziatem kapitatu zagranicznego terminowo reguluje zo-
bowiazania kredytowe (ponad 97% klasy). Przedsiebiorstwa krajowe od dwodch kwartatow borykaja
sie z wiekszymi problemami (obecnie okoto 91% nie ma problemdéw we wspotpracy z bankami) - Rys.
115.

O poprawie obstugi zadtuzenia kredytowego poinformowaty przedsiebiorstwa najmniejsze, za-

trudniajace do 50 osob (Rys. 116).

OBSLUGA ZADLUZENIA POZAKREDYTOWEGO

W IV kw. 2008 r. wzrést w relacji do poprzed- [«

niego kwartatu odsetek przedsiebiorstw termi-
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we. Obecnie okoto 65% badanych firm twierdzi, !<>
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kw/kw, ale spadt o 5,6 pp r/r) - (Rys. 103, Rys. s 0 stk (1)

1 1 2) ©O— trend ARIMA X11 (lhs)
* nietermin. regulowanie zobowiazan (kw/kw w pp)

ze nie ma problemow z obstuga zobowiagzan han- -

dlowych (wskaznik obstugi wzrést o 1,8 pp

Rys. 103 Wskaznik obstugi zadtuzenia pozabankowego
(saldo odpowiedzi: terminowa obstuga - nieterminowa
obstuga)

OBSLUGA ZADLUZENIA POZAKREDYTOWEGO - ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

W IV kw. 2008 r. terminowos¢ regulowania zobowiazan pozabankowych tylko w czesci anali-
zowanych klas ulegta poprawie (Rys. 118, Rys. 120).

Najwyzszy odsetek przedsiebiorstw terminowo regulujacych swoje zobowigzania pozabankowe
odnotowano wsrod przedsiebiorstw energetycznych, a takze wsrod przedsiebiorstw najwiekszych
(zatrudniajace co najmniej 2000 osob). Takze niewyspecjalizowani eksporterzy w ponad 86% przy-
padkow terminowo reguluja zobowigzania pozabankowe. Najwiecej probleméw z obstugg tych zo-
bowigzan przejawiaja podmioty krajowe, przetworstwo przemystowe i firmy budowlane (w tych
klasach tylko okoto 60% firm wywiazuje sie z zobowiazan handlowych w terminie).

Najwiekszemu pogorszeniu ulegta sytuacja w gornictwie oraz wsrdd wyspecjalizowanych eks-
porterow (w obu klasach od trzech kwartatow zwieksza sie odsetek przedsiebiorstw nieterminowo

wywiazujacych sie z kontraktéw handlowych).

. Lo . Tab. 2 Rozktad realizacji ptatnosci z tytutu naleznosci i
W IV kw. 2008 r. w badanej probie przedsie- zobowiazan

biorstw sredni okres ptatnosci zobowigzan wyniost $ciagania naleznosci | ptatnosci zobowiazan
. , . . . L. . (w dniach) (w dniach)
37 dni, a sciaggania naleznosci 42 dni. Potowa an- |percentyle

10 0 5
kietowanych przedsigbiorstw poinformowata, ze 25 20 15
. X , 50 (mediana) 30 30
okres 30 dni jest wystarczajacy aby dokonac ptat- 75 51 45
;. . . ;. . 90 70 62
nosci z tytutu prowadzonej dziatalnosci operacyj- 100 270 233
srednia 42 37,1

nej (Tab. 2). Jednoczesnie ponad 21% firm powie-
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dziato, ze okres p{atnoéci za zobowigzania wydtu- Tab. 3 Wydtuzenie terminu realizacji ptatnosci z tytutu
naleznosci i zobowiazan

zyt sie w ostatnim kwartale 2008 r. Podobnie wy- NIE K platnosci
dtuzyt sie okres Sciagania naleznosci, o tym poin- e ST
formowato ponad 27% przedsigbiorstw. Okoto 5% zobowiazan 73,2 21,6 5,2
populacji prowadzi wytacznie gotowkowe (na- ns;:l]:ig::; 67.1 273 5.6

tychmiastowe) rozliczenia (Tab. 3).

Okoto 15% przedsiebiorstw wydtuzyto zarowno okres realizacji ptatnosci z tytutu zobowigzan i $cia-
gania naleznosci, 11,7% firm dtuzej sciaga tylko naleznosci, a 6,3% potrzebowato dtuzszego okresu

na rozliczenie swoich zobowigzan.

Niecate 38% klasy przedsiebiorstw zatrudniajacych ponad 2000 oséb i az 48% firm w ztej sytu-
acji ekonomicznej, a w klasyfikacji wg sekcji PKD ponad 24,6% firm budowlanych i 26% przedsie-
biorstw przemystowych wydtuzyto okres ptatnosci za zobowiazania. Relatywnie najmniej przedsie-
biorstw wydtuzyto okres sptaty zobowigzan w sekcji Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie oraz
wsrod firm ustugowych (Ochrona zdrowia, Obstuga nieruchomosci) - okoto 10% klasy (Rys. 118 - Rys.
121). Wydtuzenie okresu ptacenia za zobowiazania czesciej deklaruja wyspecjalizowani eksporterzy
niz niewyspecjalizowani eksporterzy (28% wobec 25% klasy).

Z kolei wydtuzenie okresu $ciagania naleznosci w IV kw. 2008 r. odnotowata znaczaca grupa
niewyspecjalizowanych eksporteréow (prawie 34% klasy) i firmy najmniejsze okoto 36%. W klasyfika-
cji wedtug sekcji PKD dtuzej swoje naleznosci Sciagaja firmy budowlane, handlowe (okoto 30% w

kazdej klasie), a takze przedsiebiorstwa przemystowe - 31% firm (Tab. 5).
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M érodki pieniezne nieznacznie przekraczaja biezace potrzeby

M posiadane srodki wyraznie przekraczaja biezace potrzeby

Rys. 111 Srodki pieniezne posiadane przez przedsiebior-
stwa sklasyfikowane wg zatrudnienia

100
95
90
85
80
i)
70
65
SEZ2TE=Z2TEE2TEE2TEE2TREE2T =2
2002 2003 2 2005 2006 2007 2008
=== GOmictwo i kopalnictwo
=== Pozostale
== Przetworstwo przemyst,

Rys. 113 Udziat podmiotéw w sekcjach PKD terminowo
regulujacych zobowiazania kredytowe
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Rys. 116 Udziat podmiotow terminowo regulujacych zobo-
wiazania kredytowe a wielko$¢ zatrudnienia
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Rys. 118 Udziat przedsigbiorstw bez probleméw z regulowa-
niem zobowigzan pozabankowych wg sekcji PKD
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Rys. 120 Udziat przedsigbiorstw bez probleméw z regulowa-
niem zobowiazan pozabankowych w klasach wielkosci za-
trudnienia

Tab. 4 Dtugos¢ realizacji ptatnosci zobowigzan i Sciagania
naleznosci w wybranych klasach przedsiebiorstw

ptatnosci $ciggania
zobowigzan naleznosci
(w dniach) (w dniach)
niewyspecjalizowany
eksporter 42 52
wyspecjalizowany
eksporter 43 44
podmiot krajowy 36 “1
podm. z udziatem
39 46

kapitatu zagranicznego
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Rys. 117 Udziat podmiotéw wg sektora oraz w klasach
inwestoréw i nieinwestorow terminowo regulujacych
zobowiazania kredytowe
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Rys. 119 Udziat przedsiebiorstw bez probleméw z regu-
lowaniem zobowiazan pozabankowych wg sekcji PKD
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Rys. 121 Udziat przedsiebiorstw bez probleméw z regu-
lowaniem zobowiazan pozabankowych

Tab. 5 Odsetki przedsiebiorstw w klasach, ktére wydtu-
zyty okresy ptatnosci zobowiazan i $ciaggania naleznosci

ptatnosci Sciagania

zobowiazan naleznosci
niewyspecjalizowany
eksporter 24,8 33,6
wyspecjalizowany
eksporter 27,6 24,9
podmiot krajowy 21,9 26,7
podm. z udziatem
kapitatu 20,1 27,7
zagranicznego




I.11. Kurs walutowy a optacalnosc eksportu

Ostabienie ztotego wzgledem euro oraz dolara wptyneto pozytywnie na konkurencyjnosc polskich
towardw na obcych rynkach, a tym samym na optacalnos¢ eksportu. Jednoczesnie zmniejszyto sie
zagrozenie dla rodzimych producentow ze strony tanszego importu.

Zmiany na rynku walutowym moga wiec nieco tagodzi¢ negatywne skutki ogdlnoswiatowego spowol-
nienia gospodarczego i stabnacego popytu, zaréwno krajowego jak i zagranicznego.

KURS OPLACALNOSCI EKSPORTU ORAZ PRODUKCJI KRAJOWEJ

Silne ostabienie ztotego, ktére nastgpito w drugiej potowie 2008 r. w sposob pozytywny
wptyneto na optacalnosé¢ polskiego eksportu. Pomimo lekkiego wzrostu $rednich kurséw progowych
EUR/PLN oraz USD/PLN (w grudniu wzgledem wrzesnia 2008 r.), kursy graniczne znalazty sie istot-
nie ponizej kursow rzeczywistych. W rezultacie obnizyt sie odsetek przedsiebiorstw, dla ktérych
kurs progowy optacalnosci eksportu jest powyzej rzeczywistego kursu EUR/PLN (o 31 pp. do poziomu

4%), oraz dla ktorych kurs progowy optacalnosci eksportu jest powyzej rzeczywistego kursu USD/PLN
(0 19 pp. do poziomu 13%) (por. Rys. 122, Rys. 123, Rys. 127).
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Rys. 122 Kurs euro, przy ktérym eksport staje sie nie- Rys. 123 Kurs dolar;, przy ktérym eksport staje sie nieoptacal-
optacalny wraz z przedziatem ufnoéci wyznaczonym NY, Wraz z przedziatem ufnosci wyznaczonym przez +/- 1/2
przez +/- 1/2 odchylenia standardowego. Dodatkowo odchylenia standardowego. Dodatkowo umieszczono rzeczywi-
umieszczono rzeczywisty kurs euro. sty kurs dolara

W grudniu 2008 r. rzeczywiste Srednie kursy wymiany walut EUR/PLN oraz USD/PLN wzrosty
powyzej poziomu odpowiednich $rednich kurséw granicznych, przy ktérych import moze wypierac
produkcje krajowa badanych przedsiebiorstw (por. Rys. 124, Rys. 125). W ostatnim badaniu udziat
przedsiebiorstw, dla ktorych kurs progowy znajduje sie powyzej kursu rzeczywistego EUR/PLN wy-
niost 18% (o 22 pp. mniej niz we wrzesniu 2008 r.), za$ odsetek podmiotow dla ktorych kurs granicz-

ny konkurencyjnosci importu jest powyzej rzeczywistego kursu USD/PLN wyniost 29% (o 10 pp. mniej
niz w poprzednim badaniu) (por. Rys. 126).
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PROBLEM WAHAN | POZIOMU KURSU WALUTOWEGO

W zwiazku z ostabieniem rodzimej waluty zmniejszyt sie odsetek podmiotéw, ktére jako
bariere, ktora w okresie najblizszych 6 miesiecy moze niekorzystnie wptynac¢ na sytuacje ekono-
miczna firmy, podaty kurs walutowy (zaréwno jego poziom, jak i stosunkowo duze w ostatnim okre-

sie wahania). Kurs walutowy jest obecnie trzecig najczesciej podawang przez ankietowane podmio-
ty bariera, po problemach z popytem i ztej ogolnej sytuacji gospodarczej na swiecie.
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Rys. 126 Udziat podmiotow (w proc.), dla ktérych graniczny
kurs, przy ktorym dobra importowane moga wypiera¢ z rynku

produkcje badanych przedsiebiorstw jest powyzej kursu rze-

Rys. 127 Udziat podmiotéw (w proc.), dla ktérych graniczny
czywistego EUR/PLN oraz USD/PLN

kurs optacalnosci eksportu wzrdost powyzej rzeczywistego
kursu USD/PLN oraz EURO/PLN
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1.12. Eksport. Import

Pomimo ostabienia ztotego i poprawy konkurencyjnosci polskiego eksportu, ogoélnoswiatowe spo-
wolnienie tempa rozwoju gospodarczego powoduje, ze oceny stanu eksportu oraz oczekiwania pol-
skich przedsiebiorstw co do przysztej dynamiki sprzedazy na obce rynki sa coraz bardziej pesymi-
styczne.

W analizowanej probie spadt odsetek importerow oraz udziat importu zaopatrzeniowego w kosztach
badanych przedsiebiorstw, co jest skutkiem zaréwno stabnacego popytu wewnetrznego, jak i spo-
wodowanego deprecjacja ztotego wzrostu kosztow importu.

AKTYWNOSC EKSPORTOWA

W IV kw. 2008 r. odnotowano dalsze pogorszenie nastrojow w obszarze dziatalnosci ekspor-
towej. Pomimo ostabienia ztotego i wynikajacej z tego poprawy optacalnosci eksportu (por. Rys.
129), mniej optymistyczne byty zaré6wno oceny stanu eksportu w IV kw. 2008 r., jak i prognozy
na | kw. 2009 r. Dalszy spadek (o 6 pp. wzgledem wartosci w poprzedniego badania, do poziomu -
12 pp.) odnotowat wskaznik ilosci zawartych umoéw eksportowych (indeks po korekcie sezonowej -
por. Rys. 133). Trzeci kwartat z rzedu obnizyt sie rowniez poziom wskaznika prognozowanej liczby
nowo zawieranych umow eksportowych (o 9 pp. kw/kw do poziomu -13 pp. ) (por. Rys. 134).

Sredni udziat eksportu w przychodach analizowanej grupy eksporteréow nie ulegt istotnej
zmianie wzgledem poprzedniego okresu i wynosi obecnie 38,3%. Zmniejszyt sie tez (o 1,6 pp.

wzgledem poprzedniego kwartatu, do poziomu 61,4%) udziat eksporteréw w probie (por. Rys. 131).

PROGNOZY EKSPORTU

Wskaznik prognoz eksportu na | kw. 2009 r.

(oczyszczony z wahan o charakterze sezonowym)

istotnie obnizyt swoja wartos¢ (o 12 pp.) wzgle-

dem poprzedniego kwartatu i o 26 pp. wzgledem

analogicznego kwartatu poprzedniego roku. Obec- 0
nie indeks ten ksztattuje sie na poziome -5 pp., 10 \ 2s
-20 2

najnizszym w swojej historii (od 2001 r.). Za-

T T T T T T T T T T T T YT

; 2 i a5 ; ; S 88833338 S8 S 55388
chowanie wskaznika sugeruje, ze nalezy oczeki- 3885888888585 88838¢8 3
wac¢ spadku dynamiki eksportu badanej grupy —— WPE WPE sa trend kurs euro

przedsiebiorstw (por. Rys. 128).

Rys. 128 Wskaznik prognoz eksportu WPE, oraz rzeczywisty
kurs euro

Analiza indeksow dla poszczegdlnych grup przedsiebiorstw w przetworstwie przemystowym
wykazata, ze pogorszenia nastrojow w obszarze sprzedazy eksportowej oczekuje zdecydowana
wiekszos$¢ analizowanych branz, w tym m.in. producenci artykutéw spozywczych, wyrobdw che-
micznych, wyrobow z gumy, tworzyw sztucznych i pozostatych surowcow niemetalicznych, produ-

cenci metalowych wyrobow gotowych, pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep oraz producen-
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ci mebli. Po relatywnie niskich poziomach indeksow we wczesniejszych kwartatach poprawity sie

natomiast oczekiwania odnosnie przysztego eksportu w sekcjach Wtokiennictwo oraz Produkcja

drewna i wyrobow z drewna (z wytaczeniem mebli).

OPLACALNOSC EKSPORTU

W wyniku ostabienia rodzimej waluty, w IV kw. 1 —
2008 r. $redni udziat nieoptacalnego eksportu 2N\ N

w przychodach ze sprzedazy eksportowej
zmniejszyt sie wzgledem poprzedniego okresu o

4 pp. do okoto 6%. Zmalat rowniez odsetek pod-

miotow (o 7 pp.), ktére informowaty o nieopta-

10

calnym eksporcie i wynosi on obecnie 22% (por.
Rys. 129).
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udz. nieoptacalnego eksport przy chodach ze sprzedazy
eksportowej

udz. podmiotéw informujacy ch o nieoptacalny m eksporcie

Rys. 129 Udziat nieoptacalnego eksportu w przychodach ze
sprzedazy eksportowej przedsigebiorstw (Srednia w %, lewa
skala) oraz odsetek podmiotéw informujacych o nieoptacalnym
eksporcie (prawa skala)

IMPORT
W IV kw. s$redni udziat importu zaopatrzeniowego

w kosztach dziatalnosci przedsiebiorstw obnizyt 200 — ——sredniudziatimportu

odsetek importeréw - 64

sie wzgledem poprzedniego okresu (o 1,2 pp.) i 122 | 6o
wyniost w IV kw. 2008 r. okoto 17% (por. Rys. 130). 170 L 60
0 2 pp. spadt takze (wzgledem poprzedniego okre- '®° - 58
su) udziat przedsiebiorstw korzystajacych z impor- Sz %8
tu zaopatrzeniowego. Odsetek ten wynosi obecnie 130 B
blisko 60%. Oba indeksy ksztattuja sie obecnie na :z:z
poziomach z przetomu 2004 i 2005 roku. EETSSEETTEEEECLEE

Rys. 130 Sredni udziat importu zaopatrzeniowego w kosz-
tach oraz odsetek respondentoéw korzystajacych z importu
(prawa os$)

' Nieoptacalno$¢ rozumiana jako cena*kurs niepokrywajace kosztow produkcji i pozostatych kosztéw zwiazanych z eksportem
towaru.
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Rys. 133 Wskaznik uméw eksportowych (saldo odpowiedzi), . )
wskaznik odsezonowany, trend wskaznika oraz rzeczywisty Rys. 134 Wskaznik prognoz nowych uméw eksportowych
kurs euro (prawa o). (saldo odpowiedzi) oraz rzeczywisty kurs euro
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1.13. Ceny i marze

Oczekiwania inflacyjne ulegty ostabieniu - ankietowane przedsiebiorstwa oczekuja nieco nizszej
inflacji w ciagu najblizszego roku niz w okresie ostatnich 12 miesiecy - wiecej firm prognozuje spa-
dek dynamiki cen towarow i ustug niz jej wzrost.

W I kw. 2009 r. tempo wzrostu cen surowcow i materiatow zdaniem ankietowanych utrzyma sie na
poziomie zblizonym do poprzedniego kwartatu. Natomiast dynamika cen produktow i ustug oferowa-
nych przez respondentow obnizy sie wzgledem poprzedniego kwartatu.

W | kw. 2009 r. wzrostu dynamiki cen mozna oczekiwac w ustugach i handlu. W przemysle dynamika
cen stabilizuje sie, na co sktada sie malejaca dynamika cen w sekcji Przetworstwo przemystowe i
szybszy wzrost cen w energetyce. Budownictwo nie planuje sie zwiekszac cen.

W IV kw. 2008 r. odnotowano spadek marz na sprzedazy krajowej, na co ztozyt sie spadek marz w
sekcji Przetworstwo przemystowe i Transport oraz wzrost marz w ustugach i budownictwie. Na sku-
tek deprecjacji ztotego poprawity sie wyraznie kw/kw marze na sprzedazy zagranicznej (sa one

wciaz nizsze niz w poprzednim roku). Poprawa objeta Przetworstwo przemystowe oraz handel.

PROGNOZY CEN SUROWCOW | MATERIALOW ORAZ CEN WYROBOW WLASNYCH

W | kw. 2009 r. przedsiebiorstwa oczekuja

4,0 9
utrzymania sie dynamiki cen surowcow i mate- 35 N ¢
1 s 3,0 6
riatbw wykorzystywanych do produkcji na po- 25 :
ziomie z ubiegtego kwartatu (ale nieco poziomu >° ;
1,5
sprzed roku). Oczekiwania ksztattujg sie na po- 1.0 \/ [1)
0,5 H—r—r—r+——r——rrr—rrrr— T+ -1
ziomie 2,5% (o 0,1 pp. mniej w IV kw. i 0 0,5 pp. TMTmC-meme Mmoo
o o i $222:3::2:2:232::22:2322:2::%::
mniej niz co rok wczesniej - dane po korekcie §888558888sss8s8s888588¢8
o AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN~
oczekiwania kw. wzrostu cen mat i sur (Srednia)

sezonowej - por. Rys. 135). —— dane odsezonowane

——PPI r/r (prawa 0s)

Planowane na | kw. br. podwyzki cen wyrobow i Rys. 135 Kwartalne prognozy wzrostu cen surowcow i

materiatow wykorzystywanych przez przedsiebiorstwa
(Srednia) oraz wskaznik PPl (kw. do analog. kw. roku po-

niz w poprzednim kwartale i 0 0,9 pp. mniej niz przedniego)

ustug wyniosa srednio 1,5%, tj. o 0,2 pp. mniej

rok wczesniej (dane po korekcie sezonowej,
por. Rys. 136.)

W I kw. 2009 r. podwyzki cen wyrobow i ustug planuje mniej niz potowa respondentéw, po
uwzglednieniu sezonowosci odsetek przedsiebiorstw zamierzajacych dokonac¢ podwyzek czwarty

kwartat z rzedu spada (o 16,6 pp. w relacji z rekordowym | kw. 2008 r. - por. Rys. 137)". Wskaznik

5 Odsetek ten liczony jest jako iloraz odpowiedzi firm prognozujacych wzrost cen swoich wyrobéw i ustug i liczebnosci grupy
przedsiebiorstw, ktore odpowiedziaty na dane pytanie (przy czym odsetek ,,braku odpowiedzi” waha sie w granicach 10-15%
w réznych kwartatach).
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informujacy o zasiegu podwyzek (WPC'®) spadt w relacji do poprzedniego kwartatu (z 40,0% do

29,2%) oraz w relacji rocznej (o 29 pp.).

3,0

Rys. 136 Kwartalne prognozy wzrostu cen sprzedawanych Rys. 137 Odsetek przedsigbiorstw planujacych podwyzszyc

ceny wyrobow_srednia 10 70 % firm

dane odsezonowane
——PPI r/r (prawa 0$) —4&— dane odsezonowane
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przez przedsiebiorstwa towarow i ustug, trend oraz wskaznik ceny na oferowane przez siebie towary i ustugi
PPI (r/r) - prawa o$

PROGNOZY CEN WYROBOW WLASNYCH - ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

o W sekcji Budownictwo ceny nie beda rosty (w poprzednim kwartale plany zaktadaty 1,1%
wzrost, w | kw. br. srednia podwyzka wynosi 0). Firmy budowlane odnotowaty najsilniejszy
spadek zasiegu podwyzek (wskaznik informujacy o zasiegu podwyzek (WPC) obnizyt sie do
8,5% z 33,9% w IV kw. 2008 r. i 68,3% rok wczesniej).

o W przemysle sredni wzrost cen utrzyma sie na poziomie zblizonym do pop. kw. Przy czym w
energetyce przewidywane podwyzki beda wyzsze niz w IV kw.br. (wzrost z 2,6% do 7,5%).
Natomiast w sekcji Przetworstwo przemystowe dynamika cen spadnie (Sredni planowany
wzrost cen zmniejszyt sie z 1,2% do 0,9%; za$ wskaznik WPC spadt o 10 pp. kw/kw).

e Bardziej beda rosty ceny w ustugach (Srednia wzrosta z 1,6% do 2,4%). Wzrost wskaznika pro-
gnoz cen miat miejsce przede wszystkim w sekcji Obstuga nieruchomosci (z 0,8% do 2,6%) i
w handlu (z 2,1% do 2,7%). W handlu zasieg podwyzek cen nadal bedzie duzy (WPC wyniost
52,5%).

e Respondenci prognozujacy poprawe sytuacji ekonomicznej w | kw. 2008 r. planuja podwyzki
cen wyrobow czesciej i znaczniejsze (Srednia planowanych podwyzek cen wynosi 1,9%, WPC
-38,2% ) niz firmy obawiajace sie pogorszenia kondycji, ktore przewidujg spadek cen -
érednio o 0,1%. Wskaznik podwyzek cen netto'” osiaga w catym okresie badan znacznie wyz-
sze wartosci w grupie firm prognozujacych poprawe sytuacji ekonomicznej niz jej pogor-
szenie (por. Rys. 140).

o Przedsiebiorstwa nieeksportujace beda w | kw. 2009 r. w wiekszym stopniu podnosi¢ ceny niz
eksporterzy. Zaréwno prognozy wzrostu poziomu cen, jak i zasieg podwyzek cen sa wyzsze
(i rosnace) w firmach, ktorych dziatalnosc skierowana jest na rynek krajowy, zas malejace i
nizsze u eksporterow - por. Rys. 145. W | kw. 2009 r. sredni wzrost cen w grupie nieekspor-

terow wyniesie 3% (wzrost o 1,2 pp. kw/kw), podczas gdy eksporterzy prognozuja podwyzki

® WPC to jest saldo prognoz zmian cen (podwyzki minus obnizki) wyrobow i ustug

7 Wskaznik podwyzek cen netto liczony jest jako réznica miedzy odsetkiem przedsiebiorstw prognozujacych wyzsze podwyzki
cen wyrobow wtasnych niz cen materiatow i surowcow a procentem podmiotow, ktorych planowane podwyzki cen wyrobow
nie pokryja oczekiwanych zmian cen materiatow i surowcow.
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rzedu 0,9% (spadek o 0,4 pp.). Takze czestos¢ podwyzek cen bedzie wyzsza w przedsiebior-
stwach nieeksportujacych - wskaznik WPC wynosi tu 43,7%, a jego spadek, widoczny od po-
czatku 2008 r., wyhamowat (wzrost o 1 pp. kw/kw), podczas gdy dla eksporterow jest to
24,2%, co oznacza spadek o 13 pp. kw/kw.

o W grupie wyspecjalizowanych eksporterow spadek dynamiki cen bedzie silniejszy niz w przed-
siebiorstwach z niewielkim udziatem eksportu w przychodach. W | kw. br. wyspecjalizowani
eksporterzy z sekcji Przetworstwo przemystowe planuja podnies¢ ceny srednio o 0,1% (w IV
kw. 2008 r. - 0 1,3%), zas eksporterzy niewyspecjalizowani podwyzsza ceny srednio o 1,3%

(2,7% w poprzednim kwartale).

CZYNNIKI ODDZIALUJACE NA ZMIANY CEN

Problem wysokich kosztow dziatalnosci (w tym cen surowcow, materiatow i paliw) stracit na
znaczeniu wérdd barier rozwoju przedsiebiorstw'®. Jednakze prognozy na | kw. 2009 r. potwier-
dzaja nadal wyrazny wptyw wzrostu cen surowcow i materiatébw na ceny wtasne przedsiebiorstw
(por. Rys. 146). W przypadku oczekiwanego wzrostu cen surowcow 67,9% respondentéow deklaruje
przeniesienie wzrostu tych cen na ceny swoich wyrobdw, a 24,4% przedsiebiorstw pozostawi ceny
wyrobow na niezmienionym poziomie (por. Tab. 6). Zdecydowana wiekszos¢ firm, ktore nie spodzie-
waja sie zmian cen surowcow nie zamierza tez zmieniac¢ cen wtasnych. Utrzymuje sie pewna, choc¢ o
zmniejszajacej sie sile, asymetria reakcji przedsiebiorstw na wzrost i spadek cen surowcow: spadek
cen surowcow jest nieco rzadziej przenoszony na ceny wtasne niz wzrost cen, a w 13% przypadkow

firmy decyduja sie na wzrost cen swoich produktow, pomimo spadku cen surowcow.

Skala wptywu planowanego wzrostu ptac na 10 mrwssisomm79s —————
. i L. . IV 2008 20,6 75,0 ——
zmiany cen wyrobow zmniejszyta sie (por. Rys. 200 B2 707 ——m
11 2008 22,5 72,7 [: sou s |

138). W | kw. 2009 r. spadt odsetek przedsie- | 1200 EXE——52 68,1 I =
IV 2007 18,1 76,9 Cmm

biorstw deklarujacych, ze wzrost wynagrodzen | "2007 ZEN2ZINN73E ==
112007 Y 18,7 79,0 yasun]
ma wptyw na ceny. Zdaniem 80% przedsie- 0%  10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%  100%

M tak, wzrost ptac gtowna przyczyna wzrostu cen
tak, ale to jedna z przyczyn
nie wptynie (badz marginalnie)

O % podnoszacych ptace

biorstw, ktore zamierzaja w | kw. 2009 r. pod-

wyzszy¢ wynagrodzenia (co stanowi 24% proby)
Rys. 138 Rozktad odpowiedzi na pytanie: ,Czy w najbliz-

wzrost ptac nie wptynie na zmiany cen, badz
wptyw ten bedzie marginalny; poziom wynagro-

dzen bedzie wptynie na ksztattowanie sie cen w

szym kwartale zmiany wynagrodzen beda miaty wptyw na
ceny produktéw i (lub) ustug oferowanych przez przedsie-
biorstwo?” - préba ograniczona do przedsiebiorstw, ktére
podniosa ptace - wielko$é podgrupy oznaczona czerwono

20% firm, ktore przewiduja podwyzki wynagro-

dzen (poprzednio w 25%).

Wynagrodzenia beda zasadnicza przyczyna spodziewanych podwyzek cen w 5,3% przedsiebiorstw
(czyli 1,6% catej proby), czyli o 0,9 pp. wiecej niz poprzednio. Najwiekszy wptyw na ceny ma wzrost
wynagrodzen w przedsiebiorstwach ustugowych (por. Rys. 141). W przemysle przetworczym 18,2%
przedsiebiorstw podwyzszajacych wynagrodzenia podniesie tez wskutek tego ceny, ale w tym tylko

w 1,8% firm bedzie to gtowny czynnik wzrostu.

8 W odpowiedzi na pyt. otwarte o bariery rozwoju
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OCZEKIWANIA ZMIAN CPI

Oczekiwania inflacyjne ulegty ostabieniu. W | kw. 2009 r. wzrostu inflacji w ciagu najbliz-

szego roku spodziewa sie 69% respondentow, wobec 80%

w kw. pop. (por. Rys. 139), za$ spadek cen

prognozuje prawie 11% firm, czyli ponad 4-krotnie wiecej niz w pop. kw. 23% przedsiebiorstw ocze-

kuje utrzymania inflacji na poziomie zblizonym do obecnego (35% w pop. kw.), prognozy szybszego

oraz wolniejszego wzrostu CPI ustabilizowaty sie (odpowiednio ok. 17% oraz 29%, tak jak w pop.

kw.).
B 0.3 B . B Tab. 6 Prognozowane przez przedsiebiorstwa zmiany
’ : ’ ’ cen nabywanych surowcéw i materiatow w | kw. 2009
r. a ceny sprzedawanych wyrobéw i ustug (dane w
35,0 28,5 7,2I 9,8 procentach)
n 0 n “n " n a0 o 1 zmiany cen zmiany cen wyrobow
M wzrost CPI CPI bz spadek CPI>0 ceny bz M spadek cen nie wiem surowcow Spadek ‘ bez zmian wzrost
spadek 64,9 22,3 12,8
bez zmian 7,5 84,3 8,2
Rys. 139 Prognozy rocznych zmian wskaznika CPl w relacji do wzrost 7,7 24,4 67,9
kwartatu poprzedniego
—©— cala proba
10 = poprawa sytuacji ekon. Przetworstwo przem. 81,8 | — 3
pogorszenie
0O bez zmian Energetyka 77,3 [ 56.4)
-10 Budownictwo | 91,7 190
-20 Handel; naprawy m‘91,2 753
230 o/o ¥ 4 s Transport B3] 83,3 [ 750]
-40 Pozostale ustugi 18,6 62,8 [ 51,7
-50 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

W tak, wzrost ptac gtowna przyczyna wzrostu cen
W tak, ale to jedna z przyczyn

nie wptynie (badZ marginalnie)
O % podnoszacych ptace

2000 kw4

2001 kw2

<

E
~
IS}
S
Q

2002 kw2

2002 kw4

2003 kw2

2003 kw4

2004 kw2

2004 kw4

2005 kw2

2005 kw4

2006 kw2

2006 kw4

2007 kw2

2007 kw4

2008 kw2

2008 kw4

Rys. 141 Rozktad odpowiedzi na pytanie o wptyw ptac na
ceny w IV kw. 2008 r. - proba ograniczona do przedsie-
biorstw, ktore podniosg ptace - wielko$¢ podgrupy ozna-

Rys. 140 Réznica miedzy odsetkiem przedsiebiorstw pro-
gnozujacych wyzsze podwyzki cen wyrobow niz cen mate-
riatéw i surowcow a procentem podmiotow, ktérych plano-
wane podwyzki cen wyrobow nie pokryja oczekiwanych
zmian cen materiatéw w catej populacji oraz w podziale wg
prognoz zmian sytuacji ekonomicznej
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142 Wskaznik WPC (saldo prognoz zmian cen wyrobéw

i ustug)
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Rys. 143 Wskaznik prognoz zmian cen wyrobow i ustug WPC

w podziale wg prognoz podwyzek ptac w przedsiebiorstwie
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Rys. 145 Wskaznik WPC w podziale na eksporterow i nieeks-

porterow
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Rys. 147 Wskaznik WPC a przewidywane zmiany zapotrze-

bowania na produkty przedsiebiorstwa

MARZE NA SPRZEDAZY KRAJOWEJ | ZAGRANICZNEJ
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144 Kwartalne prognozy wzrostu cen sprzedawanych

przez przedsiebiorstwa towaréw i ustug w przetworstwie
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146 Wskaznik prognoz zmian cen WPC wsrod przed-

siebiorstw prognozujacych wzrost, spadek lub brak zmian

cen

nabywanych surowcéw i materiatow

W IV kw. 2008 r. przedsiebiorstwa poinformowaty o dalszym spadku marz na sprzedazy

krajowej (por. Rys. 148). Zachowanie sie marz byto jednak zréznicowane w poszczegélnych

sekcjach PKD (por. Rys. 149). | tak, spadek marz odnotowano gtownie w sekcji Przetworstwo

przemystowe, handel, transport i obstuga nieruchomosci. O wzroscie marz poinformowato zas

Gornictwo i kopalnictwo, energetyka i pozostate firmy ustugowe. W budownictwie odsetek firm,

ktore odnotowaty wzrost marz co prawda zmniejszyt sie w stosunku do poprzedniego kwartatu, jed-
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nak w tej grupie wciaz byto wiecej przedsiebiorstw, w ktorych marze wzrosty niz firm, w ktorych
marze zmniejszyty sie w ciggu roku.

15 11,0 5 ) . )
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Rys. 148 Zmiany marz na sprzedazy krajowej i zagranicznej (na rys. zmiany marz prezentowane sa W postaci wskaznikow
wyliczonych wg formuty: odsetek przedsiebiorstw deklarujacych wzrost marz minus odsetek przedsiebiorstw deklarujacych
spadek marz)

W IV kw. 2008 r. marze na sprzedazy zagranicznej byty wyzsze niz w poprzednim kwarta-
le, cho¢ nadal nizsze niz w IV kw. 2007 r. Dzieki deprecjacji ztotego odsetek firm, w ktorych mar-
ze zmniejszyty sie obnizyt sie z 55% w Il kw. 2008 r. do 40% w IV kw. 2008 r.; odsetek firm, w kto-
rych marze wzrosty wzrost - z 13% do 23%. Poprawe odnotowano gtéwnie w sekcji Przetworstwo
przemystowe oraz w handlu; dalszy spadek marz eksportowych miat miejsce w transporcie.

Za spadek marzy na rynku krajowym odpowiedzialny byt w gtébwnej mierze wzrost cen
czynnikdéw wytworczych: surowcow i materiatow oraz nieco rzadziej wynagrodzen (w sumie powo-
dy te wymienito 39% firm), a nastepnie malejacy badz niski popyt (27% wskazan), nasilenie sie lub
bardziej agresywne dziatania konkurencji (17%) oraz konieczno$¢ obnizenia cen na produkty lub/i
ustugi wtasne (13%). Zwiekszy¢ marze udato sie przedsiebiorstwom dzieki podniesieniu cen na wyro-
by wtasne (30% wskazan), za sprawg obnizenia kosztéw produkcji lub spadku cen surowcéw (19%)
oraz dzieki rosnacej produkcji (14%).

Z kolei zas marze eksportowe zmniejszyty sie w przewazajacej wiekszosci w wyniku nieko-
rzystnych zmian kursu walutowego (44% wskazan), wzrostu cen surowcow i ptac (27%) oraz spadkowi
popytu (19%). Zwiekszy¢ marze na sprzedazy zagranicznej udato sie dzieki korzystnemu ksztat-
towaniu sie kursu walutowego (64%), podwyzszeniu cen na produkty wtasne (14%) oraz zwiekszeniu
popytu (9%).

Kolejny kwartat z rzedu zmiany technologiczne i organizacyjne byty tylko sporadycznie wy-

mieniane przez respondentow wsrdd przyczyn zmiany marz.
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Rys. 149 Zmiany marz na sprzedazy krajowej (gorny rzad) i zagranicznej (dolny rys.) w sekcjach PKD (na rys. zmiany
marz prezentowane sa W postaci wskaznikow wyliczonych wg formuty: odsetek przedsiebiorstw deklarujacych wzrost marz
minus odsetek przedsiebiorstw deklarujacych spadek marz)
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Bariery rozwoju - wybrane problemy

Tab. 7 Bariery rozwoju'® (w tabeli wyrézniono momenty, w ktérym wskazniki przyjmuja maksymalne wartosci w okresie
badania)

czestotliwos¢ zatory . .

VA A T h zta kursy walu- wzrost X o EENE
pojawiania sie . ptatnicze, duza, ro- . wysoka

" L koniunktu- towe, cen przepisy,

problemow niski popyt .. problemyz snaca kon- . cena
zgtoszonych . ra, | wlym surowcowl ptynnoscia  kurencja _ zmiany kredytu
W kryzys wahania = materiatow prawa
wartosci
maksymalne
w historii AN 26,8 17,2
badan ankie-
towych
I kw. 2006 r. 9,7 2,5 18,9 6,4 5,3 9,8 7,0 1,2
Il kw. 2006 r. 8,9 2,8 16,6 10,5 5,3 9,9 8,6 1,3
11l kw. 2006 r. 7,0 1,0 11,2 10,1 6,1 8,2 7,0 1,4
IV kw. 2006 r. 5,9 1,5 15,2 9,8 5,9 9,0 8,5 0,8
I kw. 2007 r. 5,3 0,9 10,7 9,7 4,9 7,2 7,6 0,8
Il kw. 2007 r. 4,3 1,4 10,6 10,1 4,1 5,4 4,8 1,9
Il kw. 2007 r. 5,1 1,0 10,4 9,9 6,5 7,1 5,7 4,1
IV kw. 2007 r. 5,8 1,3 15,0 11,3 5,1 6,9 5,3 3,1
| kw. 2008 r. 7,8 1,1 17,7 14,7 4,9 6,7 6,1 4,4
Il kw. 2008 r. 7,8 2,5 15,5 17,5 5,7 5,7 5,0 4,1
Il kw. 2008 r. 13,1 4,5 16,6 16,9 5,1 7,8 4,3 3,4
IV kw. 2008 r. 20,8 12,9 10,3 7,2 7,2 6,2 4,5 3,8

OPRACOWANIE:

M.GRADZEWICZ

Z.JANKIEWICZ

P.PoPOWSKI

K.PUCHALSKA - KIERUJACA TEMATEM
A.SAWICKA

I.Tymoczko

AKCEPTOWAL

Z.ZOLKIEWSKI

% Wskazniki barier rozwoju wyznaczono w oparciu o udziat przedsiebiorstw informujacych o istnieniu danego rodzaju pro-
blemu w liczbie wszystkich przedsiebiorstw bioracych udziat w ankiecie (réwniez tych firm, ktore nie udzielity Zzadnej odpo-
wiedzi na pytanie o bariery rozwoju)
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ANEKS 1 - UWAGI METODOLOGICZNE

1. Prezentowane opracowanie przedstawia oceny ankietowanych przez NBP przedsiebiorstw w
IV kw. 2008 r. i przewidywania na | kw. 2009 r.

2. W grudniu 2008 r. w szybkim monitoringu NBP wzieto udziat 843 podmioty wybrane z terenu ca-
tego kraju. Byty to przedsiebiorstwa z sektora niefinansowego, reprezentujace wszystkie sekcje
PKD, poza rolnictwem, lesnictwem i rybotowstwem, oba sektory wtasnosci, przedsiebiorstwa z
sektora MSP oraz duze jednostki.

3. Ze wzgledu na przewage w probie przedsiebiorstw duzych, za ktora jednak przemawia silna kon-
centracja zjawisk makroekonomicznych, wyniki badan ankietowych nalezy traktowac z pewna
ostroznoscia.

4. W opracowaniu wykorzystano nastepujace przekroje klasyfikacyjne:

e wg rodzajow dziatalnosci PKD

o wg sektorow wtasnosci: sektor publiczny, sektor prywatny oraz pieciu form wtasnosci

o wg klas wielkosci zatrudnienia: od 1 do 49 zatrudnionych, od 50 do 249, od 250 do 499, od 500 do
1999 oraz 2000 i wiecej osob.

e wg klas wielkosci zatrudnienia(2): sektor MSP (do 249 pracujacych) i duze przedsiebiorstwa (250 i
wiecej pracownikow)

e Wwg przeznaczenia oferowanych przez przedsiebiorstwa produktow: przedsiebiorstwa oferujace
dobra inwestycyjne (dziaty PKD: 29, 30, 33, 34, 35), zaopatrzeniowe (170, 171, 172, 173, 20, 21,
23, 241, 242, 243, 246, 247, 25, 26, 27, 28, 31) oraz konsumpcyjne (dziaty 15, 16, 174, 175, 176,
177, 18, 19, 22, 244, 245, 32, 36).

5. Podstawowa metoda konstrukcji prezentowanych w raporcie wskaznikow jest roznica miedzy
procentem odpowiedzi korzystnych i niekorzystnych dla sytuacji przedsiebiorstw. Wskazniki te
przyjmuja wartosci z przedziatu od +100 do -100. Ujemne wyniki nalezy interpretowac jako po-
gorszenie sie stanu koniunktury, natomiast dodatnie jako jego poprawe,

6. llekro¢ pod tabela badz rysunkiem nie pojawia sie informacja odnosnie zrédta danych, nalezy
rozumiec, ze zrodtem informacji jest wtedy szybki monitoring NBP.

7. Dla oznaczenia wskaznikow wyrownanych sezonowo zastosowano skrot ,,SA”, pochodzacy od ang.

wyrazenia seasonally adjusted.
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ANEKS 2 - FORMULARZ BADANIA ANKIETOWEGO

[ SZYBKI MONITORING NBP |

PROGNOZY NA | KW. 2009 R.

PKD (5 znakow): [ | Fwiforma wiasnosel, 3 znaki): |

Czy przedsigbiorstwo jest eksporterem (sprzedaje swoje
produkty poza granicami kraju)?: [tak / nie]

1. Prosze podac liczbg osdb zatrudnionych w przedsigblorstwie na dzlen 1 Xl 2008 r.:

2. Przedsleblorstwo przewlduje, Ze w | kw, 2008 r, popyt (zapotrzebowanie) na Jego produkty w
stosunku do |Vikw. 2008 r.:

a. wyraznie wzrosnie - glownie jako efekt typowego dla przedsiebiorstwa w tym okresie (sezonowego) wzrostu
zapotrzebowania na jego produkty

b. wyraznie wzrosnie - ghdwnie w nastepstwie trwale ocbhserwowanego wzrostu zapotrzebowania na produkty przedsiebiorstwa
c. pozostanie bez zmian lub ulegnie niewielkim zmianom

d. wyraznie spadnie - ale zjawisko to ma charakter sezonowy | obserwowane jest zawsze w tym ckresie

e, wyraznie spadnie - w wyniku trwale obserwowanego spadku zapotrzebowania na produkty przedsiebiorstwa

3. W kw. 2009 r. przedsigblorstwo oczekule:

a. wzrostu liczby zamowien

b. spadku liczby zamowien

c. utrzymania sie podobnej liczby zamowien

d. nie dotyczy

|d. Czy w okresie wl kw. 2008 r. przedsigbiorstwo przewiduje istotne zmiany w zakresie:

a. poziomu produkcji (wzrost / bez zmian / spadek)

b. poziemu zatrudnienia (wzrost / bez zmian / spadek)

c. programow inwestycyinych rozpoczetych przed dniem wypetniania ankiety i realizowanych cbecnie
(rezygnacja / redukcja / bez zmian {inwestycje beda kontunuowane} / wzrost [/ nie dotyczy {brak
inwestycjil/zakonczenie zgodnie z planami)

5. Czy w przedsigbiorstwie wystepuja nastepujace zjawiska? (TAK/NIE):

a. problemy z pozyskaniem nowych pracownikow

b, zwiekszony odplyw/rezyanacia z pracy pracownikow

. brak peinej obsady stanowisk (wakaty)

6. Czy wl kw. 2009 r. przedsigbiorstwo planuje:

a. rozpoczecie powazniejszych inwestyci finansowanych gidwnie kredytem bankowym

b. rozpoczecie powazniejszych inwestycji finansowanych glownie srodkami wiasnymi

C. rozpoczecie powazniejszych inwestycji finansow. gidwnie pozabankowymi srodkami cboymi
d. rozpoczecie powazniejszych inwestycji finansowanych w inny sposob

€. przedsiebiorstwo nie planuje podjecia takich dziatan

7. Czy przedsieblorstwo planuje w 2009 r. rozpoczecie istotnych ze swojego punktu widzenla
inwestycji?:

a. tak

b. nie, przedsigbiorstwo dysponuje wystarczajacym potencjatem wytworczym

. nie, przewidywany popyt na produkty przedsiebiorstwa jest zbyt niski lub obnizy sie

d. nie, koszty inwestycji bytyby zbyt wysokie

e, nie, nie planuje inwestycji Z innych przyczyn niz wymienione powyze|

8. Jaki jest glowny cel pl ych na 2009 r. i tycji?: |
a. zwiekszenie potencjalu wytworczego

b, unowoczesnienie technologii - zmniejszenia kosztow produkcji

c. wymiana lub remont uzywanego majatku, remont budynkow fabrycznych lub/i biurcwych
d. inne cele

9. Jaki jest stopien wykorzystania mocy produkeyjnych w przedsigbiorstwie (w %):
10, Jaki jest obecnie stan zapasow produktow gotowych w przedsigblorstwie?:

a. zbyt duzy

b. wystarczajacy
. byt maly

d. nie dotyczy

11. Przedsieblorstwo przewidule, ze;

a. ceny sprzedawanych wyrobdw i ustugw | kw. 2008 r. (w relacji do stanu na dzier 30 Xl br.)
wzrosng/spadna o ...%
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b. ceny nabywanych przez przedsiebiorstwo surowcow i materiatow w | kw. 2009 .
(w relacii jw.) wzrosna/spadng o...%

c. w pazdziemiku br. wskaznik CPI (inflacja) wyniost 4.2% w relacji rocznej. Zdaniem
przedsiebiorstwa w ciagu najblizszych 12 miesigcy ceny: (1) beda rosly szybcigj niz dotychczas; (2)
beda rosty w tym samym tempie: (3) beda rosly wolniej;, (4) pozostang bez zmian; (5) spadna; (6) nie
wiem

b. marza nieznacznie wzrosla
C. marza nie Zmienita sig

d. marza nieznacznie spadia
@, marza znaczaco spadia

. nie dotyczy

12. Czy w IV kw. br. w relacji do IV kw. ub.r. nastapily zmiany marzy zysku brutto ze sprzedazy '?ynak krajowy
glownego produktu/grupy produktaw I/lub ustug oferowanych przez przedsieblorstwo na

rynku krajowym oraz na rynku zagranicznym?:

a, marza znaczaco wzrosla ek zagraniczny

13. Proszg podac, co bylo glownym powodem zmiany marzy zysku na tych rynkach?:

rynek
krajowy

rynek
aniczny

14. Czy w zakresie obstugi zadluzenia kredytowego:

. przedsiebiorstwo boryka sig z takimi problemami i nie przewiduje poprawy tej sytuacji
. przedsiebiorstwo nie korzysta z kredytu

a. przedsiebiorstwo nie ma problemdw z ta obstuga i w najblizszym kwartale nie przewiduje takich problemow

b. przedsiebiorstwo nie ma takich problemow, ale przewiduje pojawienie sie ich w najblizszym kwartale

c. przedsiebiorstwo boryka sie 2 takimi problemami. ale przewiduje zmniejszenie ich skali w najblizszym kwartale
d

e

15, Czy w IV kw. 2008 T, przodslqﬁiorstwo miato problemy z terminowym regulowaniem
L . - it 1 h7?:

a. nie, nigdy
b, tak, sporadycznie
c. tak, czesto

16. Czy w IV kw. 2008 r, przedsieblorstwo miato problemy z utrzymaniem plynnoscl finansowe|
(czesto [ sporadycznie / nie mialo)?:

17. Jak przedsieblorstwo ocenia wielkos¢ srodkow plenieznych i innych aktywow pienieinych
w relacji do swoich potrzeb biezacych?:

|a. srodki pieniezne w calosci wykorzystywane sa na polrzeby biezace przedsigbiorstwa
b. srodki pieniezne nieznacznie przewy2szaja potrzeby biezace przedsiebiorstwa
c. srodki pieniezne wyraznie przewyzszaja potrzeby biezace przedsigbiorstwa

18. Zgodnie z planami przedsigbiorstwa do konca marca 2009 r. zadluzenie z tytulu kredytow
bankowych wrelac]l do stanu na dzlen 30 XIl 2009 r.:

a. ZNaczaco wWarosnie

b. powiekszy sie w niewielkim stopniu

¢. pozostanie na niezmienionym poziomie

d. zmniejszy sie w niewielkim stopniu

e, ulegnie wyraznemu cbniZeniu

. nie dotyczy (przedsiebiorstwo nie korzysta z kredytow bankowych)

19. Jaka jest struktura fi wania dzialalnosci biezace] w przedsisbiorstwie {w %)?:

. kredyt bankowy w zlotéwkach

a
b. kredyt bankowy denominowany w walutach obcych
c. kredyt zagraniczny

d. srodki | fundusze wiasne

. zobowiazania wobec budzetu, ZUS
f. zobowiazania z tytulu dostaw i usiug

Q. inne Zrodta
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20. Czy w IV kw. br. przedsigblorstwu odmdéwlono udzielenia kredytu bank go?: |

a. tak, z powodu braku (pogorszenia sig) zdolnosci kredytowe]

b. tak, poniewaz przedsighiorstwo nie miato odpowiednich zabezpieczen
c. tak, z przyczyn innych ni2 wymienione w podpunkcie a) i b)

d. nie. przedsiebiorstwo otrzymalo kredyt w IV kw.

. nie, przedsigbiorstwo nie ubiegalo sie o kredyt w IV kw.

21. Prosze podac przecietna stope procentowa dla kredytow bankowych, jaka byla naliczana od zadluzenia
przedsigbiorstwa w IV kw. 2008 r. {prosze podac aczna stawke 1. stope referencyjna dla kredytu WIBOR, LIBOR,
EURIBOR, itd./ powigkszona o marze):

a. w przypadku zlotdwkowego kredytu krotkoterminowego (do 1 roku)

b. w przypadku zictowkowego kredytu diugoterminowego (powyZej 1 roku)

c. w przypadku dewizowego kredytu krétkoterminowego (do 1 roku)

d. w przypadku dewizowego kredytu diugoterminowego (powyzej 1 roku)

22. W odniesieniu do obecnej ceny kredytu bankowego, przedsigbiorstwo przewiduje, ze do
konca marca 2009 r.:

a. nastapi spadek oprocentowania (tzn, ceny po jakiej przedsiebiorstwo moze uzyskac kredyt)
b. nastapi wzrost cprocentowania

c. oprocentowanie kredytow bankowych nie ulegnie zmianie

d. przedsiebiorstwo nie korzysta z kredytu bankowego

23-a. Prosze podac udzial przychodow z eksportu w przychodach ogotem (w %):
23-b. Prosze podac jaka czesc (w %) prxychndow z eksportu stanowl eksport nleoplacdw

(nieoplacalny rozumiany jako cena*kurs niepokrywajace kosztow produkeji i f tatych
kosztow zwiazanych z eksportem towaru)?

\Jesli cata sprzedaz na eksport jest oplacalna, prosze wpisac 0:

4. Czy wlV kw. 2008 r. w relacji do lll kw. 2008 r. liczba umow eksportowych:

&, wyraznie wzrosla
b. wyraznie zmnigjszyla sig
c. nie ulegla wiekszym zmianom

25. Przedsigblorstwo oczekule, ze wielkos¢ eksportu w | kw. 2009 r. w poréwnaniu z
poprzednim kwartatem:

8. wZrosnie

b. spadnie

. utrzyma si¢ na porownywalnym poziomie

26. Czy przedsigbiorstwo oczekuje w | kw. 2009 r. w stosunku do IV kw. br.?: I

a. wzrostu liczby nowych umow eksportowych
b. zawarcia podobnej liczby nowych umow eksportowych
. spadku liczby nowych umow eksportowych
27. Jaki jest progowy poziom kursu walutowego, przy ktorym eksport jest nieoplacalny (w PLN)?:
a. dla USD
b, dla Euro

28. Przy jakim poziomie kursu walutowego moga pojawic sig problemy ze zbyciem wyrobaw produkowanych przez
przedsigbiorstwo, gdy2 ceny podobnych dobr import ych beda wyraznie nizsze od oferowanych przez
przedsigblorstwo?:

a, dla USD
b. dla Euro

29. Jaki jest udzial importu zaopatrzeniowego w kosztach dzialalnosci przedsigbiorstwa (w
%)7?: Przy braku importu nalezy wpisac 0:

30-a. Czy w kw. 2009 r. przedsigbiorstwo planuje zwigkszy¢ place w stosunku do
poprzednlego kwartalu [tak / nle]?:

30-b. Jesll tak, to o lle procent wzrosnle przecletne wynagrodzenie?:
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31. Proszg ocenlé, czy wl kw, 2009 r. zmlany wynagrodzen beda mialy wplyw na ceny
produktow i{lub) ustug oferowanych przez przedsigbiorstwo?:

a. tak, przewidywane zmiany cen beda glownie efektem wzrostu wynagrodzen

b, tak, jedng z przyczyn zmian cen bedzie wzrost wynagrodzen

¢, nie, wzrost wynagrodzen nie wplynie na zmiany cen badz wphyw ten bedzie marginalny
d. nie, przedsiebiorstwo nie planuje wzrostu wynagrodzen w | kw. 2009,

32. Prosimy ocenlé relacje wzrostu plac oraz wydajnoscl pracy (mierzone] wielkoscla wartoscl
dodane], przypadajace| na 1 zatrudnionego) w przedsigblorstwie w IV kw. br. (zmiany w
stosunku do IV kw. ub.r.):

a, place wzroshy w wigkszym stopniu niz wydajnosc pracy (takze gdy wydajnosc nie wzrosta)
b. place wzrosty w zblizonym stopniu co wydajnosc pracy

c. place wzrosly w mnigjszym stopniu niz wydajnosc pracy

d. place nie wzrosly, natomiast zwiekszyla sie wydajnosc pracy

€. place | wydajnosc pracy nie warosly

33. Czy wiV kw. br. w przedsigbiorstwie pojawily sig naciski placowe ze strony pracownikow?:

a. tak, naciski te nasility sie w stosunku do poprzedniege kwartalu
b. tak, ale nie sg one wigksze niz zwykle
C. nie

K

34, Jak przedsigblorstwo la swoja 3 sytuacje ek miczna, pomijajac typowe dla

tego wahania s

a. bardzo dobra

b. dosyeé dobra

c. staba

d. zla (istnigja realne szanse na przetrwanie firmy, poprawe sytuacii)
€. zla (nalezy liczye sig z likwidacja badz upadicscia firmy)

35. Czy wi kw. 2009 r. przedsigblorstwo przewldule Istotne zmiany swoje] sytuac]i
ekonomiczne]?:

a. tak, nastapi poprawa sytuacji
b. tak. nastapi pogorszenie sytuacji
. nie, sytuacja firmy nie ulegnie wigkszym zmianom

36. Prasimy o krotkie zasygnalizowanie problemow (ok.10 zdan), jakie w najblizszym czasie (pol roku) moga bye
istotne dia kondyc]i ekonomiczne] przedsieblorstwa. Prosimy o szczegolne uwzglednienle tych zagadnien, ktore
wplywaja na wislkos¢ produkeji (mozliwose jej zwiekszenia, wzglednie powody ograniczenia skali dziatalnosci),
plynnosé przedsieblorstwa, zadluzenle kredyt oraz oplacalnosé eksportu. W przypadku, jesll przedsigblorstwo
nie napotyka na zadne powaénlajsze lrur.hoécl Inle przuwldule ich wysta_plenia w podanym terminle, prosimy
wpisac "brak problemo

37-a. Jaki byt w IV kw. 2008 r. sredni czas realizacji ptatnosci (w dniach):

&, realizowania platnosci 2 tytulu zobowigzan wobec dostawcow

b. sciagania naleznosci od cdbicrcow

37-b. Czy wIV kw, 2008 1. w relac] do lll kw. 2008 r. wydiuzyl sle czas realizac]l platnosei?: (TAK/NIE)

a. okres realizowania platnosci 2 tytutu zobowiazan wobec dostawcow

b. okres sciagania naleZnosci od odbiorcow
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38. Czy w ostatnim kwartale zmienione zostaly warunkl kredytowania (w relacji do ustalonych w umowle
kredytowej)?: (TAK/NIE/Nie dotyczy - przedsigbiorstwo nie karzysta z kredytu)

a, skrocono okres kredytowania

b. podniesiono marze kredytu (czese oprocentowania ponad stope bazows - WIBOR, LIBOR)

c. zmniejszono kwote kredytu

d. zwigkszeno pozaodsetkowe koszty kredytu (np. oplaty 2a wezesniejsza splatg)

e. zwiekszono wymagane zabezpieczenie kredytu
f. zmieniono inne warunki kredytowania, wyze| nie wymienione

Q. nie, nie zmieniono Zadnego 2 warunkow kredytowania

39, Czy w clagu ostatnich 4 kwartalow bank zaprzestal kredytowanla przedsieblorstwa (wymawil kredyt)?:
(TAKINIE/NIe dotyczy - przedsigblorstwo nle korzysta z kredytu)

| kw 2008 Il kw 2008 11 kw 2008 IV kw 2008
kredyt krotkoterminowy
kredyt diugoterminowy
|40, Czy efektem odmowy przyznania kredytu lub wypowledzienia kredy la Jest lub bedzie w najb’l'l'ﬁzym

czasie?: (TAK/NIE/Nie dotyczy - firmie nie odmowiono kredytu lub z kredytu nie korzysta)

&, ograniczenie dziatalnosci operacyjnej

b. ograniczenie inwestycji truzpnczé.tych badz nowoplanowanych)

c. zagrozenie bankructwem

d. Zwiekszenie wyd(orzyétania zobowigzan handlowych (odroczonych platnosci)

&. pojawia si¢ inne, niewymienione powyze] efeklty odmowy lub wypowiedzenia Kredytu, jakie?:

f. odmowa kredytu ilub jego wypowiedzenie nie bedzie mialo wiekszego wplywu na dzialalnosc
przedsiebiorstwa poniewaz uzyskalo{-a) ono kredyt w innym banku

g. odmowa kredytu ilub jego wypowiedzenie nie bedzie mialo wickszego wplywu na dzialalnosc
przedsighiorstwa, choc nie uzyskaloe(-a) ono kredytu w innym banku

41. Jaki bedzle przewldywany wplyw zaburzen na rynkach globalnych na sytuac(e
przedsigblorstwa w | kw. 2009 r.7: (TAK/NIE)

a, brak wphywu

. ograniczenia po stronie popytu

. ograniczenia moZliwosci finansowania Kredytem bankowym

. ograniczenia mozliwosci finansowania na rynkach zagranicznych

b
=
d
e

. inne skutki, jakie?:

42. Jakie beda preferowane przez przedsigbiorstwo reakcje dostosowawcze na zaburzenia na
rynkach globalnych?: (TAK/NIE)

. przedsiebiorstwo ograniczy produkcje

a
b, przedsiebiorstwo ograniczy zatrudnienie

c. przedsiebiorstwo cbnizy place
d. przedsiebiorstwo obnizy ceny na produkty wiasne

e, przedsiebiorstwo zmieni nyneki-ki) 2bytu

f. inne reakcje, jakie?

Raporty na temat stanu koniunktury sa do pobrania ze strony internetowej NBP:
www.nbp.pl, dziat "Publikacje”, "Analizy i badania”, "Koniunktura". Zapraszamy!
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